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 المستخلص

يهددددددددلب ثدددددددددة   ر خدددددددددق ترددددددددد  لح  ددددددددث ل ح    ددددددددد ث  ر   يددددددددد   ر   ددددددددد   دددددددد   رخدددددددددل  ددددددددد        ددددددددد  
 ر عل  ددددددددددد    ر خ  دددددددددددت ث ت  ثددددددددددد  يددددددددددد ل   ر ددددددددددد       يددددددددددد      ددددددددددد    ددددددددددد   ر  ددددددددددد ح ح  ر  ر دددددددددددث 

 ر دددددددددددددددد   ث  ردددددددددددددددد   رخددددددددددددددددل  دددددددددددددددد        دددددددددددددددد   ر عل  دددددددددددددددد   تددددددددددددددددي   ر  لعددددددددددددددددي   دددددددددددددددد   ر ددددددددددددددددح ث                 
 ر  ددددددددددد   ح      دددددددددددح ي   ةرددددددددددد   ددددددددددد ر  تي   لددددددددددد   ر دددددددددددح     ر لح دددددددددددث  ددددددددددد   ددددددددددد       ددددددددددد   

 رعدددددددددددح   رددددددددددد  ح    ر  ر دددددددددددث    ر دددددددددددد ر   ر عدددددددددددحب  لددددددددددد    ددددددددددد     دددددددددددد    ر ددددددددددد    رعح  ددددددددددد    ددددددددددددل 
   ر    ى   ه  ر    .

(  ددددددددددح ث 42  ددددددددددل  دددددددددد  ل دددددددددد  ل  ل ددددددددددل   لح  ددددددددددث  رخددددددددددلق ت     يددددددددددح   ي ددددددددددث     ددددددددددث  دددددددددد   
 .  2014 – 2012ر  ر ث      ر ل      ث ث  لح ث         رعح   ر  ح    

Abstract 
This research aims to study the role of an appropriate 

timeliness in limiting  the asymmetry of accounting information . 

Does the obligation of timing of disclosure of annual financial 

reports to reduce the asymmetry of information between internal 

users and investors to recognize the efficiency  of ISX at the semi-

strong level .        

 The research uses  the event study , and selected a sample of 

(42) companies listed on the ISX during the period 2012-2014 

The research realize many conclusion the most important of 

which are:  

1- No extraordinary returns statistically significant during the days before  

the date of issuing the annual reports to the  companies which comply with 

timeliness of disclosure , which means there is no information  asymmetry, 

weather there is extraordinary returns with negative value statistically 

significant during the days before  the date of issuing the annual reports to 

the  companies which not  comply with timeliness of disclosure , 
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Subsequently, there is an effect of timelines of issue the annual reports in 

limiting the information  asymmetry. 

2- The ISX is not efficient at the semi-strong level because of extraordinary 

returns with negative value statistically significant to both groups of 

companies' one day after the  date of issuing the annual reports . 

 

 وخلص البحث إلى مجموعة من الاستنتاجات أهمها:
 دددددددددل    ددددددددد ل    دددددددددل ليدددددددددح  ددددددددد ل  ة  ل ردددددددددث تخ ددددددددد   ث  ددددددددد      ددددددددد    ر ددددددددد    دددددددددت  يددددددددد    -1

 ل ردددددددددث   ر ددددددددد ر   ددددددددل    ددددددددد ل       ددددددددد   دددددددد   ر عل  ددددددددد   تت ددددددددل ح  ر  ددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددث  ر ددددددددد   ث 
 ر دددددددددددح         دددددددددددث   ددددددددددد ت  لر     دددددددددددث  ر دددددددددددح     ر ل   دددددددددددث ت   يددددددددددد      ددددددددددد     خ ددددددددددد   ث

ليددددددددح  ر ل   ددددددددث ت   يدددددددد      دددددددد    ي  ددددددددل ث دددددددد       ددددددددل ليددددددددح   ل ددددددددث  دددددددد ر ث  دددددددد      دددددددد   
 ثددددددددددة   ع دددددددددد    دددددددددد ل       دددددددددد   دددددددددد   ر دددددددددد    ددددددددددت  يدددددددددد   ت ددددددددددل ح  ر  دددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددث  ر دددددددددد   ث 

ل ددددددددددددح رل   يدددددددددددد   ر   دددددددددددد   دددددددددددد  ت ددددددددددددل ح  ت    ر دددددددددددد ر  ث دددددددددددد    خ دددددددددددد   ث ل رددددددددددددث ر عل  دددددددددددد   ت
  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث     رخل             ر عل     .

     ددددل   دددد لر ل   دددد    رعددددح   ردددد  ح    ر  ر ددددث ليددددح   دددد     ددددل   دددد  ى  دددد ه  ر دددد    ةردددد   -2
ت ددددل ح يدددد     لدددد   دددد      دددد    ر دددد  ركدددد   ر   دددد   ي    خ دددد   ث ل رددددثت     ل ددددث  دددد ر ث ليددددح

  ر  ر ث  ر    ث.   ر   ح ح
 المقدمة 

ل  عدددددددددددددد   رهي دددددددددددددد    ر ه  ددددددددددددددث  ر    ددددددددددددددث ر ه ددددددددددددددث  ر خ  دددددددددددددد ث  لدددددددددددددد  ل     دددددددددددددد ث  ر   يدددددددددددددد  
 ر   دددددددددد   عددددددددددل  دددددددددد   ر  دددددددددد  ب  ر ه ددددددددددث ر دددددددددد ل   ر عل  دددددددددد    ر خ  ددددددددددت ث ت  ل دددددددددد    خدددددددددد  
 ث  ددددددددددد    رهي ددددددددددد    ر  دددددددددددح ث  لددددددددددد  ل ددددددددددد       ح    ر  ر دددددددددددث      ل ددددددددددد         ددددددددددد    ددددددددددد   رك يدددددددددددح 

 دددددددددددد      دددددددددددد ح     ددددددددددد  تددددددددددددي   لددددددددددد   ر  ددددددددددددح ع    لددددددددددد   ددددددددددددتي   ر  ددددددددددد       ددددددددددد  ل    رعدددددددددددد ر  ت
( ت   دددددددددةر  ث دددددددددم   دددددددددل       ح    ر  ر دددددددددث Sarbanes Oxley actل   دددددددددل   

 SEC   رلدددددددددددة   لكدددددددددددل  لث  دددددددددددث  خ دددددددددددي     ددددددددددد ث  ر   يددددددددددد   ر   ددددددددددد     ر ددددددددددد ر   دددددددددددل  ر ددددددددددد  )
  ر     ح تر   خ  رث  ر خق       لح ل حى رل عل         ي  رف  ر     . 

   يددددددددددددل   دددددددددددد لث         دددددددددددد   ر عل  دددددددددددد   (  دددددددددددد     دددددددددددد     ر  ر ددددددددددددث   ي ددددددددددددث     دددددددددددد      دددددددددددد 
 ر لك دددددددددث  ددددددددد    ل ح    ر ددددددددد    ددددددددد    لددددددددد    دددددددددح     ر   ردددددددددث ( ل ددددددددد ح   ددددددددد     عددددددددد     دددددددددح ب 
ر عل  ددددددددددد   لك دددددددددددح  ددددددددددد   ر خدددددددددددل       ددددددددددد ل ث    ل     دددددددددددث   ددددددددددد ره  ترددددددددددد   ر عل  ددددددددددد    تددددددددددد  

 لعددددددددددددددي   رع   ددددددددددددددل ليددددددددددددددح   ل دددددددددددددده  دددددددددددددد  ت دددددددددددددل ح  ر  دددددددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددددددث    ر دددددددددددددد ر   خ يدددددددددددددد    ر 
        ح       ه   ل  خ       ح ب    حى .

        دددددددددددث  رخدددددددددددل  ددددددددددد    ددددددددددد لث       ددددددددددد   ر عل  ددددددددددد   لكدددددددددددل     ددددددددددد     ر ددددددددددد    رع ر  دددددددددددث 
ترددددددددددد     ر خدددددددددددل        ددددددددددد ل ث تا دددددددددددل ح  ر  ددددددددددد ح ح  ر  ر دددددددددددث  ددددددددددد    ر دددددددددددل   ر      دددددددددددث ر   يددددددددددد  
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  ح    خددددددددد   ه   ددددددددد   ر عل  ددددددددد    ددددددددد   ر  ددددددددد      ددددددددد   خح ددددددددد     هددددددددد   لددددددددد    دددددددددل ل  ر  ددددددددد 
ت    ر دددددددددد ر  ل     ددددددددددث  رخددددددددددل  دددددددددد   دددددددددد ثح    لدددددددددد   خدددددددددد     دددددددددد    ر   دددددددددد   ر  عدددددددددد  لي   ر   دددددددددد  

 ر ع  ددددددددددد   ردددددددددددل  ل     ددددددددددد ع    ر عل  ددددددددددد    ددددددددددد   خ يددددددددددد      دددددددددددل ليدددددددددددح   ل دددددددددددث ت    دددددددددددث   
ل    دددددددددددد لث   دددددددددددددح    ر عل  ددددددددددددد     ددددددددددددد   ر دددددددددددددح        ددددددددددددد     ر  ر دددددددددددددث    ددددددددددددد    ددددددددددددد  رث 

   ر     ح   . تيح  ل    
   ددددددددد     لددددددددد  ةرددددددددد   ددددددددم   ر خددددددددق  دددددددد  ثددددددددة   ر   دددددددد    م ددددددددة لث  ددددددددث    ددددددددث ت  ل   ر دددددددد   
  ددددددددددده   ر  ددددددددددد   ترددددددددددد    ددددددددددد       ددددددددددد  ل    ددددددددددده   ددددددددددد  خددددددددددد   ر  ددددددددددد     ر   دددددددددددث ت   يددددددددددد  
ل  دددددددددد    ر عل  دددددددددد    ر خ  ددددددددددت ث تردددددددددد   ر  دددددددددد   ح    دددددددددد     دددددددددد    ر  ر ددددددددددث    ر دددددددددد ر  ل     ددددددددددث 

 ر عل  دددددددددددد     خ ددددددددددددي   ددددددددددددح ح    ر  دددددددددددد   ح    دددددددددددد      دددددددددددد ح  رخددددددددددددل  دددددددددددد   دددددددددددد ثح        دددددددددددد  
ل  دددددددددد   رتددددددددددل       دددددددددد    ح ث  ر  عل ددددددددددث   ددددددددددح      ت دددددددددد     ددددددددددده  ت    ر دددددددددد ر   دددددددددد ب يدددددددددد ع   

 ةر   ل   خ ي  آر ث      خح ث  ر     ر  ر  .
  لددددددددد   ردددددددددحل   ددددددددد  ل دددددددددح    رعليدددددددددل  ددددددددد   رلح  ددددددددد    ر ددددددددد      رددددددددد     يددددددددد  ت دددددددددل ح  ر  ددددددددد ح ح 

  ل ددددددددددد     ر ددددددددددد    ددددددددددد     لدددددددددددف ل    رعددددددددددد ر  ت       دددددددددددةر    ددددددددددد     ر  ر دددددددددددث  ددددددددددد ر  تي   لددددددددددد
   ددددددددد         ددددددددد   ر عل  دددددددددد    ددددددددد    عيددددددددددح   ل دددددددددحى ت    ت ددددددددده      ددددددددددل  لح  دددددددددث   ت   ددددددددددث 
    ردددددددددد  ل ح    ددددددددددد ث  ر   يددددددددددد   ر   ددددددددددد   ددددددددددد   رخددددددددددل  ددددددددددد        ددددددددددد   ر عل  ددددددددددد    ددددددددددد ر  تي  

  ددددددددد  ث   ددددددددد     لددددددددد   ددددددددد    رعدددددددددح   رددددددددد  ح    ر  ر دددددددددث .  ردددددددددة   عدددددددددل ثدددددددددة   ر خدددددددددق  خ  ردددددددددث
 ليدددددددددددددل رل خدددددددددددددق  رعل ددددددددددددد   ددددددددددددد    ل   ر خ  دددددددددددددت    ر ددددددددددددد ر  ت ترددددددددددددد     ددددددددددددد  ت ددددددددددددد      دددددددددددددف 
 رهي ددددددددد    ر ه  دددددددددث  رل ر دددددددددث   ر خل دددددددددث  ددددددددد   ر   يددددددددد   ر   ددددددددد   ددددددددد  ت دددددددددل ح  ر  ددددددددد ح ح  ر  ر دددددددددث   

          ر عل    .
ل دددددددددددددددد ب  ر خدددددددددددددددد ح                              وتممممممممممممممممم تقسمممممممممممممممميم البحممممممممممممممممث علممممممممممممممممى أر عممممممممممممممممة محمممممممممممممممماور :

 ه  ددددددددددددث  ر خددددددددددددق   عدددددددددددد   رلح  دددددددددددد    ر دددددددددددد   ث   ر  دددددددددددد ث ث  رعل  ددددددددددددث رل خددددددددددددق  رخدددددددددددد ر ( ت  ر 
  ر خدددددددددد ح  ر دددددددددد        دددددددددد ح  ر  ددددددددددح (     دددددددددد   ل ح    دددددددددد ث  ر   يدددددددددد   ر   دددددددددد   دددددددددد   رخددددددددددل 
 ددددددددددددد        ددددددددددددد   ر عل  ددددددددددددد  ت   ر خددددددددددددد ح  ر  ردددددددددددددق   ر   ددددددددددددد   رع لددددددددددددد (      ددددددددددددد    دددددددددددددح  

 ددددددددددددد    ر خددددددددددددد ح  رح  ددددددددددددد     خليددددددددددددد    ددددددددددددد     ر  ددددددددددددد  ث      ددددددددددددد ح  ح ددددددددددددد ث  ر خدددددددددددددق ت  ل يدددددددددددددح   
    دددددددددددد          ر   دددددددددددد   (   رددددددددددددة    دددددددددددد      دددددددددددد         ر دددددددددددد     دددددددددددد  رهدددددددددددد   ر خددددددددددددق 

   ر        ر     ل  ته .
 والمساهمة العلمية للبحث الحالي المحور الأول : منهجية البحث و دراسات السابقة

 أولًا : منهجية البحث :
لكدددددددددل       دددددددددث   رهي ددددددددد    ر ه  دددددددددث  ددددددددد    ددددددددد    ر خ  ددددددددد ث لث  دددددددددث  مشمممممممممكلة البحمممممممممث : -1

 ر   يددددددددددد   ر   ددددددددددد   ددددددددددد  ل  ددددددددددد    ر عل  ددددددددددد    ر خ  دددددددددددت ث ترددددددددددد     ددددددددددد     ر  ر دددددددددددث  خ ددددددددددد   
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   دددددددددث  ر  ددددددددد   ح    لددددددددد   لددددددددد   ر عل  ددددددددد   ت خددددددددد    كددددددددد    ت ردددددددددةر  لر  ددددددددد   ع ددددددددد  ل ددددددددد    
 ددددددددددددل      ددددددددددددث   ر دددددددددددد    رع ر  ددددددددددددث  ر خددددددددددددل        دددددددددددد ل ث ت ددددددددددددل ح  ر  دددددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددددث  دددددددددددد  

 عي ددددددددث  دددددددد   دددددددد ح      هدددددددد    ر دددددددد ث  ر  ر ددددددددث ت     ددددددددل   ح  دددددددد    ر   يدددددددد   ر   دددددددد   ددددددددل يدددددددد ل  
ترددددددددددددد  ل     دددددددددددددث   ددددددددددددد      دددددددددددددح      ددددددددددددد ع    ر عل  ددددددددددددد    رل  ل دددددددددددددث   خ يددددددددددددد   ر  لعدددددددددددددي  
    ددددددددل ليددددددددح   ل ددددددددث  لدددددددد  خ دددددددد    ر  دددددددد   ح      ددددددددح     دددددددد  يدددددددد ل  تردددددددد    دددددددد ل        دددددددد  

  ر ددددددددد ر  يددددددددد  ح  دددددددددل     ددددددددد   دددددددددح ح    ر  ددددددددد   ح    ددددددددد   هدددددددددث  ر عل  ددددددددد   تدددددددددي   ر  ددددددددد   ح   ت   
                  ح    ر  ر ث     هث ل حى. 

         ل  ةر        خليل    لث  ر خق     ر           : 
" همممممل يمممممؤدا التوقيمممممت الملائمممممم فمممممي إصمممممدار التقمممممارير الماليمممممة السمممممنوية إلمممممى الحمممممد ممممممن لا 

الشمممممممركة وبممممممماقي المسمممممممتثمرين الخمممممممارجين فمممممممي تماثمممممممل المعلوممممممممات بمممممممين المطلعمممممممين فمممممممي 
 " السوق المالي ؟

 -  ع   ر خق ر خ ي    ثل ب     ث : هدف البحث :  -2
ت دددددددد    ددددددددلى  ددددددددم يح  ر   يدددددددد   ر   دددددددد   دددددددد  ت ددددددددل ح  ر  دددددددد ح ح  ر  ر ددددددددث  ر دددددددد   ث  ردددددددد   رخددددددددل   - ل

              ر عل      ر خ  ت ث . 
  ر دددددددددددث   دددددددددددل   ددددددددددد  ى  ددددددددددد ه  ر عدددددددددددحب  لددددددددددد   دددددددددددلى   ددددددددددد     ددددددددددد    رعدددددددددددح   رددددددددددد  ح    ر  -  

      ل   ل   ةج لح  ث  رخلق. ر    
  ددددددددددد     خليددددددددددد   رع   دددددددددددل ليدددددددددددح  رع ل دددددددددددث رل دددددددددددح     تدددددددددددح  خليددددددددددد   رع   دددددددددددل  ر عل دددددددددددث     -  

 ر    عددددددددددددث   دددددددددددده   ر ددددددددددددح     ر دددددددددددد   ر   دددددددددددد     يدددددددددددد      دددددددددددد    ل دددددددددددده   ر ددددددددددددح    ليددددددددددددح 
  ر ل   ث ت عل        ي         . 

   دددددددددددح   ترددددددددددد   ر هددددددددددد    ر    دددددددددددث  لددددددددددد   ددددددددددد    رعدددددددددددح   رددددددددددد  ح    ر  ر دددددددددددث  ددددددددددد   ت  ددددددددددد   - ج
  ددددددددددددددد ل   ر  دددددددددددددددليل  لددددددددددددددد   ر دددددددددددددددح     ر  ددددددددددددددد ث ث ر ر ددددددددددددددد      ر    يدددددددددددددددل  ر      دددددددددددددددث ر   يددددددددددددددد  
    دددددددددددد   رعددددددددددددح   رخددددددددددددل  دددددددددددد    دددددددددددد  ى       دددددددددددد   ر عل  دددددددددددد      دددددددددددد ل    دددددددددددد     ر دددددددددددد   

  ر  ر   تح  ر        ر   حخث.
 أهمية البحث :   -3

    ح ي  لدددددددددددد   دددددددددددد  يح   دددددددددددد      دددددددددددد     دددددددددددد  ح رل  عدددددددددددد  لي   دددددددددددد   دددددددددددد   ت    دددددددددددد       دددددددددددد
 رعدددددددددح   رددددددددد  ح    ر  ر دددددددددث يح  ددددددددد    ددددددددده  ددددددددد  ح  ر  ددددددددد ح ح  ر  ر دددددددددث  ددددددددد   ر   يددددددددد   ر   ددددددددد    ردددددددددة  
   ددددددددددددد  ل    ددددددددددددده   ددددددددددددد    ددددددددددددديي   ر  ددددددددددددد    ر عل     دددددددددددددث تدددددددددددددي    ل ح    ر  ددددددددددددد   ح  ت   دددددددددددددي  

      ددددددددد   ر عل  ددددددددد     ر  ددددددددد   ح    ددددددددد   ع ددددددددده  ت   ددددددددد  يددددددددد ع    لددددددددد  ل     دددددددددث  رخدددددددددل  ددددددددد 
   ر دددددددددددد ر   خ ددددددددددددي    دددددددددددد     دددددددددددد    رعددددددددددددح   ردددددددددددد  ح    ر  ر ددددددددددددث       دددددددددددد ل  ردددددددددددد    .   لدددددددددددد  
 رددددددددحل   دددددددد  لث  ددددددددث ثددددددددة   ر   دددددددد        دددددددده ردددددددد   خدددددددد     ث  دددددددد    ركدددددددد     دددددددد   ر دددددددد خ ي   دددددددد  
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 ح ددددددددد   لددددددددد    ر ددددددددد  –خ ددددددددد   لددددددددد   ر  خ ددددددددد    – رعدددددددددح   ردددددددددةر   عدددددددددل ثدددددددددة   رلح  دددددددددث    رددددددددد  
 ر ه ددددددددددددث  ر دددددددددددد     دددددددددددد  تددددددددددددي  خ لدددددددددددد   ر خ  دددددددددددد ث   ر    دددددددددددد  ت             لخددددددددددددل  ر   دددددددددددد      رخي  ددددددددددددث

 دددددددددددد     ي علدددددددددددد    ر  دددددددددددد  ب  ر    ددددددددددددث رل عل  دددددددددددد    ر خ  ددددددددددددت ث  دددددددددددد ر ح ي   لدددددددددددد     دددددددددددد ث 
  ر   يدددددددددد   ر   دددددددددد (  دددددددددد  ت ددددددددددل ح  ر  دددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددث  دددددددددد   هددددددددددث ت   ر دددددددددد    ي علدددددددددد    دددددددددد ثح   

  تي   لددددددددد   ر دددددددددح           ددددددددد   ر عل  ددددددددد  (  ددددددددد     ددددددددد    ر  ر دددددددددث  ددددددددد   هدددددددددث ل دددددددددحى  ددددددددد ر
  . ر   ث ث  ر لح ث         رعح   ر  ح    ر  ر ث

         ر       ر  حل       لث  ر خق ت   ع   ر ح  ث     ث : فرضية البحث :  -4
إصممممممدار التقممممممارير الماليممممممة السممممممنوية فممممممي العوائممممممد  يممممممر العاديممممممة توقيممممممت يختلمممممم  أثممممممر " لا  

 الشركات بتوقيت الإفصاح ".لأسهم الشركات باختلاف مستوى التزام 
ي   ددددددددد      ددددددددد   ر خدددددددددق   ر دددددددددح     ر  ددددددددد ث ث  ر لح دددددددددث  مجتممممممممممع وعينمممممممممة البحمممممممممث :  -5

(  ددددددددح ث     ددددددددث  لدددددددد    دددددددد    83 دددددددد   دددددددد    رعددددددددح   ردددددددد  ح    ر  ر ددددددددث   ر دددددددد  تلدددددددد   ددددددددللث   
(  ددددددددددح ث ل    ددددددددد   ليهدددددددددد  42    ددددددددد   ل   دددددددددد ل ث ت ل ددددددددد   ي ددددددددددث  ر خدددددددددق  م   ددددددددددح   لددددددددد   

  ر ع ييح     ث :
    ح ح  ر  ر ث  ر    ث رل ح         ل   ر خق .   ح  ر -
    ح    ي             ل ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث.  -
ت     كددددددددددد    ر دددددددددددح ث  دددددددددددل للح ددددددددددد  ل      ددددددددددد   ددددددددددد   ر دددددددددددل    ل  لل  ددددددددددد   ددددددددددد    دددددددددددل   -

  ر خق.
%  ددددددددددددد     ددددددددددددد   ل ددددددددددددد    دددددددددددددل  25ت    ددددددددددددد    ر دددددددددددددل     ريددددددددددددد    رل دددددددددددددح ث  ددددددددددددد     ددددددددددددد   -

 .        ح   ر  ليح
        : -     ث       ث  -: خُلل  ر خق  خل ل   حدود البحث -6
لح  دددث   ت   دددث رعي دددث  ددد   ر دددح     ر  ددد ث ث  ر لح دددث  ددد   ددد    رعدددح    -الحمممدود المكانيمممة : - أ

 .ر  ح    ر  ر ث
  ددل لُ  يددح  ثددة   2014 - 2012    دد   رخددل ل  ر     ددث رل خددق   ر ددل   -الحممدود الزمانيممة :  - ب

خلي ددددث   ددددت    ردددد ع    ر   دددد   رخدددد ر  رل ددددح     ر  دددد ث ث  رعح   ددددث  ر دددد  ح  رت   دددد     ر ددددل    هدددد 
 . ر  ل  ث

 إسلوب البحث :   -7
 (Event Studyل دل   لح  دث  رخدلق     ل    خ ي   ثل ب  ر خق       ح  ح دي ث   دل   د  ل  

   ده  ت  ل   رة       ل ح خلق  عدي  ل       دث  د    خدل ق  د    د   عدي   د     دث ل دع ح 
 ثدددد     دددد          دددد   ثددددة   ر ددددم يح   هددددح  دددد   عيددددح  ددددعح  ر دددده    دددد   دددد ح     ددددل ليددددح  دددد ل 

 .(Sitthipongpanich:2011) ر عل    ( 
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 :  ُ  ت  ل ل   لح  ث  رخلق تا      ر          ث 
 دده   لدد   ل: ثدد  يدد      دد    دد   ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث    Event Day خليددل يدد    رخددلق  -1

 .1 خلق      لة        ح    رخلق رك   ح ث    لف     ر ح       حى 
ثدد   ر ددل   ر دد   ددل ح خدد    رخددلق  تلدده   عددل  ت   ددل   :Event Window خليددل    ددة  رخددلق  -2

 ( ل     ت            ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث   عل  .5 رخلق  ر    ل ث    ثة   ر خق ث   
 : 2013 Rahmawati ). 

ث   ل    ت     دة   رخدلق   د  ل  ر  دليح  عل د    : Estimation Period خليل  ل   ر  ليح  -3
( ي      ت  تل  ث  دل   رخدلق. 60( ت   ل لُ   ل   ل    ليح  لحث   αi,βiل   ةج  ر     ر    ث  

   ر         ي     ر    ر     رلح  ث  رخلق:
                       

 يوم الحدث(تاريخ الإصدار) 
 

  
      t=+5              t=0                t=-5                            65 t=- 

                                                                                             
 مدة التقدير                               مدة الحدث                    
 ( الخط الزمني لدراسة الحدث ) المصدر : من إعداد الباحثان (1شكل )

 
                                                           

   ددددل  ت   ع دددد      ر دددد ح    رددددة     دددد   ر دددد   ث   دددد   ر دددد  ح       ددددث ر عح ددددث ليهدددد     دددد    ددددح    عل دددد   رل  دددد ح ح  ر  ر ددددث ُ خددددق *
  ح  دددددد   رلخددددددلق ثدددددد  ل    دددددد ح    عددددددل  ه  ددددددث  ر دددددد ث  ر  ر ددددددث رل ددددددح ث ي   دددددد    دددددده   دددددد    ر عل  دددددد   تردددددد   ددددددلل  تيددددددح  دددددد  

 :    ث  ر    يلي      ل   ر عل    ت   ل ه       ر خق     ر   ح   
 هددددد   ر عدددددلي   ددددد   ح  ددددد   رخ دددد      لددددد    ح دددددح   ر دددد     ر ح ددددد    ر  ددددد ح ح  ر  ر ددددث   ددددد  ثدددددة   ر دددد ح   ي      ددددد  دددد ح    -

   ث   رل  ح. عل ر       ر  ر ث   
    رع  ث رخ لث    ه .م  ح           ره  -
      ح    ر  ر ث   خ  له  تر         رت  .م  ح          ر   ح ح  ر  ر ث                  ث  -

 ح ددددح   ر ح دددد    ر  دددد ح ح  ر  ر ددددثت     دددد   دددد    خددددب ثددددة   ر دددد  ح      ددددل    دددد      دددد ح       دددد   ح  دددد   رخ دددد      لدددد   
  ثددددة   ر  ح ددددح    علدددد  رلع دددد      ددددحل ت ددددل ل       عدددده  دددد   ح  دددد   رخ دددد      ح  دددد      لدددد       ح  دددد   رلخددددلقت  ددددل     دددد  

 ل دددده  دددد ى   لدددد    ل ح  ت   دددد   رعدددد ل  يح دددد    ح ددددح  ح  دددد   رخ دددد       ر  دددد ح ح  ر  ر ددددث  ر دددد   ث   علدددد   دددد  ة    ر دددد ح   
   رع  ددددث رل  دددد ث ي  م دددد   دددد   دددد   دددد ح       دددد    ره دددد ُ خددددق لدددد  ةردددد     خددددل .    دددد     ل عددددث علدددد    دددده ثددددة   ر  دددد ح ح   رددددة 

     ح    ر  ر ددددث  ر ددددد    دددد   تاخ رددددث  ر  دددد ح ح  ر  ر ددددث     ددددح   دددد  يدددد     ددددد   ه     م  دددد ح     دددد    ل  ددددح      دددد    دددد  ث دددد
 دددد ح    رخددددلق ثدددد   ر دددد ح      ددددت   ُ ددددل   دددد   دددد      ح ددددث  ر دددد ح  ي    ددددل  ريدددد    رددددة  يل دددده تردددد   ددددح     ر  دددد  ث  ر  ر ددددث   

ترددددد  ل  دددددح      ددددد    تددددد      ددددد     ر دددددح     ر  ددددد ث ث   ددددد   ت خ  ددددد     ح حثددددد   ر  ر دددددثلك دددددح  ددددد  ثدددددةي   ر ددددد ح  ي      ددددد  
 . ه   رع    ث    ح            هحمث 
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 . رخلق  ل        رع  ل  ر       ر عل   رع  ل تي   ر ح   ث  حساب العائد  ير العادا : -4
 :   رع  ل  ر عل    رع  ل  ر       ُ خلل  ر ح  تي ه          ُ خ  

 . حساب العائد الفعلي للسهم لكل شركة - ل
𝐑𝐢𝐭=𝐏𝐢𝐭−𝐏𝐢𝐭−𝟏𝐏𝐢𝐭−𝟏

 
t Pi   عح   ل   ر ه   ر ح ث  =i    )   ر   t. ) 

Pit-1   عح         ر ه   ر ح ث  =i    )   ر   t. ) 
  رع  ددل ر  ددليح  ر دد    ل  دد ةج   ددُ  ل  تة تحسمماب العائممد المتوقممع للسممهم لكممل شممركة  -  

 ل د    لد      د ةج ثدة     د   ت لح  د   ر د    دي       ر  د ةج حلك د  ثد   ر    د ت
     د  ت  ر د     لد    رع  دل  عي دث  دح ث  لد   ده   رع  دل تدي     دث    دث   د ل

 :      ح             ةج     ر عتيح
ERit = αi + βi Rmt + ei 

 تة ل  :
αi ر ع  دددددددد   ر  تدددددددد  رل ع لرددددددددث  ثدددددددد     دددددددد   ر دددددددد    دددددددد   رع  ددددددددل  رددددددددة   خ دددددددد   عدددددددد   ر  ددددددددح  =

 (i)    رع  ث تي     ل  ر     ل   ر ه    رع  ل  ل   ه   ر ح ث 
βi    عدددددددل   يدددددد   رع  ددددددث  ر   دددددددث تددددددي   رع  دددددددل  لدددددد   ر دددددده  =Rit    رع  دددددددل  لدددددد   ر ددددددد  

Rmt  
ei       ر    رع  = 

 ر ددددددددد    ر ددددددددد ر    ح  دددددددددث     لدددددددددث رخ ددددددددد    رع  دددددددددل  ر علددددددددد  ر ددددددددده    ددددددددد  تي ددددددددد ل  رع  دددددددددل  لددددددددد  
 (2016  رع يت  :  ر ح ثت  ةر       ل    ر ع لرث     ث :

RMt = (Index t – Index t-1)/Index t-1 
Index t      ح  ر     رع       ه  ث  ر    =(t. 

Index t-1     ح  ر     رع      تل  ث  ر    = t.) 
ت  دددددد   دددددد     دددددد     ر عدددددد لر ي   لت ر العممممممادا للسممممممهم لكممممممل شممممممركة حسمممممماب العائممممممد  يمممممم - ج

  ( ُ لح  رع  ل ليح  رع ل    ه      ح ث      ر  ث      : 
ARit = Rit - ERit  

 تة ل  :
 Rit   رع  ل  ر عل  رل ح ث  =i     ر     )t.)  

ERit  رع  ل  ر      رل ح ث  = i     ر     )t.) 
 : خ ددددددد   ر    ددددددد  ركددددددد  يددددددد    ددددددد  ل ددددددد    دددددددل   حسممممممماب متوسمممممممط العائمممممممد  يمممممممر العمممممممادا ُ

  رخلق  ر      ح     رعي ث              ث .
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 :رعددددددددح    دددددددد    ر ددددددددم يح  ر ح ك دددددددد   حسمممممممماب متوسممممممممط العائممممممممد  يممممممممر العممممممممادا التراكمممممممممي
 ةردددددددددد   خ دددددددددد    ر    دددددددددد   ر ح ك دددددددددد  رلع  ددددددددددل ليددددددددددح  رعدددددددددد ل  ركدددددددددد  يدددددددددد    دددددددددد   ددددددددددل  رلخددددددددددلق 

 رخددددددددددلق  ركدددددددددد       ددددددددددث  لدددددددددد  خددددددددددل  ت   ر دددددددددد   ع دددددددددد   ددددددددددلى   دددددددددد    ث  ر دددددددددد   رلخددددددددددلق. 
       م   :

CARR (-5) = ARR (-5) 
CARR (-4) = CARR (-5) + ARR (-4) 
CARR (-3) = CARR (-4) + ARR (-3) 

 تة ل  :
CARR =      ر ح ك  .  رع ل  ليح  رع  ل  

ARR  .    رع  ل ليح  رع ل   ري        = 
      م         رك    عيحت      ث     ه ت    لح  ر     ت          التعريفات الأجرائية : -8

   ر ل       :
 ( ألية قياس متغيرات البحث ومصادر قياسها1جدول )

 مصدر القياس طريقة قياس المتغير نوع المتغير
المتغير  -1

 التابع :
لا تماثل  

 المعلومات

           ح ل  لك ح ر عل         ث       ث  ر ح ث    
   لكه   ر     ح      ح  ت         ه      خ ي      ل 

ل ت      (Brown and Hilliest: 5: 2006  ليح   ل ث  
 رعليل     رلح      م   رع   ل ليح  رع ل ث                
       ر عل      رع ر ث ت           ة ثة   رع   ل  ل  ل ه  

                   ر عل    . 

شذى عبد الحسين 
 2009: الز يدا 

المتغير  -2
 المستقل :
التوقيت 

الملائم في 
إصدار 
التقارير 
المالية 
 السنوية.

ث   لى    ح  ر عل      ر خ  ت ث ر   ة   ر ح ح  ت   ت     
   ل ثة   ر عل      لح ه   ل   ر م يح     ح ح  ه .       
 علل            ح      ه    ر  ث  ر  ر ث رع  ث   ح     ل   
 ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث  ر ل  ث ره م     ح    ر  ر ث  خ   

 ر  لح      2015(  ر خل ث ر  ث  8 عل            ح    
ث م   ل       ح    ر  ر ث   ل خُلل   ل  ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث 
 ر    ث رل ح     ر   ث ث  ر لح ث         رعح   ر  ح   

( ي          ح      ه    ر  ث  ر  ر ث.  ُ   ح 150 ر  ر ث  
  ث ث      ر  ح ح  ر  ر   ر     خ        ه     ر ح ث  ر 

 ل  ل تةر       رع      رع  ث         رعح   ر  ح    ر  ر ث.

جميع الدراسات 
السابقة التي بحثت 
في موضوع 
التوقيت الملائم 

(Timeliness) 
مثل دراسة  

(Iyoha:2012)         
  
 (2014)دحدوح:
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 ثانياً : دراسات سابقة والمساهمة العلمية للبحث الحالي :
 ر  خ    لح      ت  ل      ر         ر   ي   ر       ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ل حثد   د  ر  ي ل 

 رلح  دددد    ر دددد   ث  تددددح    دددد  ه   لدددد   ددددلل  دددد  ت   ددددةر   ددددُ عح   رخددددل  دددد        دددد   ر عل  دددد  
 دث  رلح      ر       رد   ر   يد   ر   د    دل ح  ر  د ح ح  ر  ر المجموعة الأولى      ي        

   دددد    رلح  دددد    ر دددد      ردددد     دددد         دددد   والمجموعممممة الثانيممممة  رع   دددد   ر دددد  ح   يهدددد  ت  
خ ددد   ر  ل ددد   ر   ددد    دددح      ثددد   ددد      ر ددده  رلح  ددد     ددد       دددح   ر عل  ددد   .  ل دددُ  لب

   رلح  ث ت         عي        ر خق  رخ ر  تي ه  ت   ل       ر ل        ث :
 ي تناولت موضوع التوقيت الملائم في إصدار التقارير المالية:  دراسات الت -1
 :  دراسات العر يةال  - ل

 2006دراسة : الخورا :  
عنوان 
 الدراسة

أثر توقيت الافصاح عن القوائم المالية على اسعار الاسهم وحجم التداول للشركات المساهمة 
 العامة الاردنية.

مشكلة 
 الدراسة

مممدى اسممتجابة سمموق عمممان المممالي للمعلومممات التممي تتضمممنها التقممارير الماليممة  عنممد  أختبممار
توقيت الإفصاح عنها   وأثر توقيت اصدار التقارير المالية للشمركات فمي أسمعار الأسمهم وحجمم 

 التداول.
عينة اسلوب و 
 الدراسة

  وقمد 2002 -2000شمركة خملال الفتمرة ممن  42دراسة في بورصة عمان لعينمة تتكمون ممن 
 أُستخدمت منهجية دراسة الحدث   لاختبار سلوك عوائد الاسهم وحجم التداول. 

أهم 
 الاستنتاجات

وجود تأثير إيجابي ومعنوا ذا دلالة احصائية لنشر والإفصاح عمن التقمارير الماليمة السمنوية  
لتممداول خمملال اليممومين الثمماني والثالممث بعممد تمماريخ النشممر. وأن هنمماك اخممتلاف فممي علممى حجممم ا

استجابة حجم التداول على وفق توقيت إصدار التقارير المالية   ولم تظهر الدراسة أا أثمر ذو 
 دلالة احصائية لتوقيت اصدار تقارير الشركات في اسعار أسهم تلك الشركات.

 
 2008العجمي : دراسة : 
 توقيت إصدار التقارير السنوية للشركات البحرينية المدرجة في السوق المالي البحريني. الدراسة عنوان

مشكلة 
 الدراسة

تحديممد العوامممل التممي تممؤثر فممي توقيممت اصممدار التقممارير الماليممة السممنوية للشممركات البحرينيممة   
 وضرورة التزام الشركات تعليمات  الافصاح.

و  اسلوب
 عينة الدراسة

  2006 - 1992شركة خلال الفترة من  78في البورصة البحرينية لعينة مكونة من  دراسة
 واستعمل في الدراسة أنموذج الانحدار المتعدد. 

أهم 
 الاستنتاجات

أن مصرف البحرين المركزا  وسوق البحرين للاوراق المالية لة دور كبير في التزام الشركات 
ة خلال الفترة القانونية .وان الشركات كبيرة الحجم التوقيت المحدد لإصدار التقارير المالي

والتي لديها ارتفاع في الر حية تقوم بإصدار تقاريرها المالية بفترة أقل  وأن لطبيعة نشاط 
الشركة أثر في توقيت إصدار التقارير المالية للشركات. وقد لوحظ ذلك في المؤسسات 

 ؤسسات  ير المصرفيه.المصرفية التي تصدر تقاريرها قبل الشركات والم
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 الدراسات الأجنبية   -  
 

 Owuau Ansah:2000دراسة : 
عنمممممممممممممممممموان 

 الدراسة
Timeliness Of Corporate Financial Reporting In Emerging Capital 
Markets :Empirical  Evidence  From  the  Zimbabwe Stock 

Exchange. 
للشركات في الأسواق المالية الناشئة: دراسة تطبيقيمة التوقيت الملائم لإصدار التقارير المالية 

 في بورصة زيمبابوا.
مشممممممممممممممممكلة 

 الدراسة
 دراسة العوامل التي تؤثر في توقيت أصدار التقرير المالي السنوا . 

اسمممممممممممممممملوب 
 الدراسة

  واستعمل 1994شركة  ير مالية في عام  47دراسة في بورصة زيمبابوا لعينة مكونة من 
 الخطي. تحليل الانحدار 

 
أهمممممممممممممممممممممممممم 
 الاستنتاجات

% مممن شممركات العينممة قممدمت تقاريرهمما الماليممة السممنوية لبورصممة 98أشممارت النتممائى إلممى أن 
السممنة الماليممة   ( يوممماً مممن تمماريخ أنتهمماء160زيمبممابوا فممي المممدة المحممددة قانونيمماً وهممي )

وتوصملت نتمائى تحليممل الانحمدار إلممى ان )حجمم الشممركة ور حيتهما وعمممر الشمركة( عوامممل ذات 
أهمية إحصائية ممع توقيمت اصمدار التقمارير الماليمة السمنوية. فضملًا عمن ذلمك أشمارت النتمائى  

 ائية.إلى أن مدة التدقيق مع مدة إصدار التقارير المالية السنوية لم تكن مهمة بدرجة احص
 
 
 
 

 

 

 

  Tahad -AL : 2015 :دراسة 
عنممممممممممممممممممممممموان 

 الدراسة
Timeliness Of audited Financial Report Of  Jordanian  Listed 

Companies. 
 التوقيت الملائم للتقارير المالية المدققة للشركات المدرجة في البورصة الأردنية.

 
مشممممممممممممممممممممممكلة 

 الدراسة

دراسة مدى التزام الشركات متطلبات المدة المسموح بها في إصدار التقارير المالية السنوية 
أشممهر( مممن تمماريخ نهايممة السممنة الماليممة   ومعرفممة العلاقممة بممين التوقيممت الملائممم  3وهممي )

 للتقارير المالية و ين خصائص الشركة.
اسلوب وعينمة 

 الدراسة
تقريمر ممالي سمنوا  235شركة   إذ حُلل  99نة من دراسة في البورصة الاردنية لعينة مكو 

 وأستُعمل أنموذج الانحدار لدراسة العلاقة بين المتغيرات. 2013لسنة 

 
أهمممممممممممممممممممممممممممممممم 
 الاستنتاجات

توصلت النتائى إلى التزام الشركات متطلبات المدة المسموح بها في إصمدار التقمارير الماليمة 
و كممذلك وجممود علاقممة معنويممة بممين )ر حيممة الشممركة ونمممو الشممركة وحجممم شممركة  السممنوية  

التمممدقيق ( و مممين توقيمممت إصمممدار التقمممارير الماليمممة. ولممموحظ عمممدم وجمممود علاقمممة ذات دلالمممة 
إحصممائية بممين )حجممم الشممركة و عمممر الشممركة و الرافعممة الماليممة للشممركة( و توقيممت اصممدار 

 التقارير المالية.
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 دراسات التي تناولت موضوع لا تماثل المعلومات :  -2
 الدراسات عر ية : - أ

 2009دراسة : الز يدا : 
عنمممممممممممممممممموان 

 الدراسة
 العلاقة بين هيكل رأس المال ومقسوم الأر اح وأثرهما في لا تماثل المعلومات.

مشممممممممممممممممكلة 
 الدراسة

بينمممت الدراسمممة موضممموع لا تماثمممل المعلوممممات فمممي الاسممموق الماليمممة والتمممي تمممؤدا إلمممى إن 
المطلعمممين فمممي الشمممركة يسمممتفيدون ممممن المعلوممممات اللامتماثلمممة بيمممنهم و مممين المسمممتثمرين 
الخارجيين والتي يمكن أن يحققوا من خلالها عوائد  ير عادية   كما ناقشمت الدراسمة همل 

ائص الشممممركة المتمثلممممة فممممي تقلممممب إر احهمممما وحجمهمممما يتممممأثر لاتماثممممل المعلومممممات بخصمممم
 وموجوداتها الملموسة و نموها.

اسمممممممممممممممملوب 
وعينممممممممممممممممممة 

 الدراسة

دراسة في قطماع تكنلوجيما المعلوممات فمي سموق نيويمورك لملأوراق الماليمة و تكونمت عينمة 
  واسمممتخدمت الدراسمممة العوائمممد  يمممر 2007 - 1998شمممركة و للفتمممرة  15الدراسمممة ممممن 

 لا تماثل المعلومات. العادية في قياس 
أهمممممممممممممممممممممممممم 
 الاستنتاجات

توصلت نتائى الدراسة إلى انخفاض لا تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين   كما إن 
ا لب شركات العينة لم تحقق عوائد  ير عادية لأسهمها   بل العكس كان العائمد المتوقمع 

الشمركة وزيمادة النممو يمؤدا إلمى اكبر من العائد المتحقق لأسهم الشركات. وأن كبمر حجمم 
انخفممماض لا تماثمممل المعلوممممات وأن ارتفممماع تقلمممب الأر ممماح يمممؤدا إلمممى ارتفممماع لا تماثمممل 

 المعلومات.
 

 2011دراسة : العبيدا : 
عنوان 
 الدراسة

تأثير الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية في تقليل عدم تماثل المعلومات لأ راض 
أتخاذ القرارات الاستثمارية/ بحث تطبيقي في عدد من الشركات المدرجة في سوق العراق 

 للاوراق المالية.
مشكلة 
 الدراسة

بيان تأثير الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية في تقليل الفجوة بين المعلومات التي 
 تقدمها إدارة الشركات للمستفيدين والمعلومات التي تحتفظ بها الإدارة.

اسلوب 
وعينة 
 الدراسة

شركات مساهمة خمس  10دراسة في سوق العراق للأوراق المالية وكانت عينة البحث 
م. وقد استخدمت 2009رفية والخمس الأخرى شركات صناعية لسنة منها شركات مص

الدراسة قائمة فحص لقياس مدى التزام الشركات الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية 
 ومدى الإفصاح والشفافية من هذه الشركات.

 
أهم 

 الاستنتاجات

الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية تعد من العوامل الأساسية لتوفير المعلومات  أن
الحيادية وتحقق التوازن بين ما تريد الإدارة عرضه من جانب وما يريده المستفيد من جانب 
آخر  وهذا من شأنه إن يُخفض درجة عدم تماثل المعلومات. وتتفاوت نسبة التزام الشركات 

ية إذ إن نسب التزام الشركات المصرفية بالإفصاحات المحاسبية أعلى من بالخصائص النوع
 الشركات الصناعية.
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 الدراسات الاجنبية :  - ب
 

 Ajward and Takehara :2012 :دراسة 

  On The Relationship Between Earnings Quality And The عنوان الدراسة

Degree  Of Information  Asymmetry: Evidence From Japan                   

 العلاقة بين جودة الأر اح ودرجة لا تماثل المعلومات: دليل من اليابان .
 أختبار العلاقة بين جودة الأر اح و ين درجة لا تماثل المعلومات. مشكلة الدراسة
 1997الفتمرة  شمركة خملال  1450دراسة في بورصة نيكاا اليابانية لعينة مكونمة ممن  اسلوب الدراسة

– 2008 
أشارت النتائى أن لا تماثل المعلومات يعد أحد أهم مصمادر القلمق فمي الأسمواق الماليمة.  أهم الاستنتاجات

و ينت نتائى الدراسة إلى أن هناك علاقة ارتباط عكسية بين جودة الأر اح و ين مسمتوى 
 لا تماثل المعلومات.

 

 
 يميز هذه الدراسة عن  يرها من الدراسات السابقة :ثالثاً : ما 

لث       ي  ثة   ر خق ثد   ردح   تدي   ر  عيدح     ردة    د      د ث  ر   يد   ر   د   ل حثد   د   
  د ي   ثدة   ر خدق ت  ثدد    رخدل  د        د   ر عل  د   ت   لُ د  ل    ه  دث لح  دث  رخدلق  مخدلى

تةر         ل ح    ي  ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث        ل  ر     خ   ت          تح  لى 
       ر     ل   ر    ى  د ث  ر د   ت   د  رد     د     ع د   رلح  د    ر هد ل     دل ح    ر ه  دث 

لح   ه    خليله ت ل د  ل  ه   مخدلى   ر د     ر  عل ث ت    ث  ر   ي   ر       ر              
  ر    خل       لث          ر عل    .

 
 
 

 Wei Wu : 2014دراسة :        
 لا تماثل المعلومات و الإتجار الداخلي. الدراسةعنوان 

Information Asymmetry And Insider Trading 
 هل ان لا تماثل المعلومات يؤدا إلى التغير في سلوك التداول للمطلعين . مشكلة الدراسة

اسممممممملوب وعينمممممممة 
 الدراسة

 .2008ولغاية  1999التقارير المالية السنوية والتي تمتد من 

أن الجزء الكبير من العوائد  ير العادية التي يحصل عليها المطلعين تتركز خلال الوقمت  الاستنتاجاتاهم 
المحيط بإلاعلان عن التقارير الماليمة وان الزيمادة فمي العوائمد  يمر العاديمة التمي يحصمل 

 عليها المطلعين قد تكون بسبب ضع  القوانين الخاصة بالإتجار الداخلي. 
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 المحور الثاني : الإطار النظرا 
 التوقيت الملائم لإصدار التقارير المالية ودورها في الحد من لا تماثل المعلومات

 أولًا : خاصية التوقيت الملائم في إصدار التقارير المالية
:  عل  ر   ي   ر       خل    لك ح  ية التوقيت الملائم في إصدار التقارير الماليةمفهوم خاص -1

(ت kasemi,78 2015:    ددح  ر دد ل    ددد    ددل    ر عل  ددد    ر  ر ددث   ددد   ر خددل        ددد ل ث  
( FASB/IASB(  دد     دد ح  ر  دد ث     ر دد لح  دد   ر  ددح    ر  دد ح   (QC29 ل دد ح   ر  ددح  
 ر   دد   ع دد  ل   كدد    ر عل  دد    ر خ  ددت ث    خددث ر   ددة   ر ددح ح        دد ل ث   ردد  ل   ر   يدد 

(   ددد  ل ل ددد ل  ر ع يدددل    ددد  CPA,IFRS,2010,QC29ر كددد    ددد لح   لددد   ر دددم يح  ددد   دددح ح  ه   
 رع ل دد    ر   ح ددث    دد      دد     دد    ح ل دد    ر  دد   ح   يتددةر    ر   ددل  دد   ر ل دد   رلخ دد   

 ر    ددث   دد   ر  دد   ر   دد   ةردد  رعددح   ر ددح ث  دد  ل ددح   ت دد ل   ر  ددح    دد  تة    لدد   ر عل  دد  
 . (Vuran,58:2013  حح        ح ح  م     ح    ل   ره      ر خل        ل ث     ل ث  

(  ر  ل     ي  143:2000ل  ح   ه     تأهمية التوقيت الملائم لإصدار التقارير المالية :  -2
 ح  ر  ر ث  عل    لث   ر   ي    ر    ل ث ر        ل   ر  د ح ح  ر  ر دث ت تة   د      دل  ت ل ح  ر   ح 

 لدد   ر دد       ددلى  ددح ث ت ددل حث  ر  دد      خددث  دد   ر  دد   ر    دد  تددي  يددل    دد  ل يه     دد ل 
 ( ل     ددد ث  ر   يددد   ر   ددد   ددد  ت دددل ح  ر  ددد ح ح11:2006 ر   ي دددث ت دددح ح        ددد ل ث.  لكدددل  

 ر  ر ث رل خل         ل ث  عدل   خدل   د    د ي      د   ل   د   عل    هد   د    د    ح ديل  دح ح   
        ر  ر ث.  ل د ح    ل   ر    لي   ر   ع     ر عل      ر    ث  ر     ل        ر     ح    
 رل ددث  دد   هددث ل    ددل  ر  دد    تددي     دد ث  ر   يدد   ر   دد   دد   هددث    ) 333:2008  ر ددي    ت

ل ددددددحى ت  كدددددد       ددددددل ث  دددددد   ع دددددد    خ دددددد   ر دددددد ر   ر   يدددددد   ر   دددددد   لدددددد  خ دددددد    رل ددددددث. 
(   ر  ل      ر     ر خ  ت ث ي  ع  ت    ه  ر  ل    ر عل  د    ر خ  دت ث 39:2001 ة ح  رلثح   ت

    ر  ددح ث رل  دد  ل ي   دد   ر   يدد   ر   دد .   هددلب  ح  دد      دد ث  ر   يدد   ر   دد  لر  دد   رهي دد
 لدد  ل دد     ر دد    دد    يددح  دد  ل    رعدد ر   ر ددح     ر لح ددث  يهدد   ردد   ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث  عددل 
 ل      ث  عي ث ت تهلب    يح  ر عل      رخلي ث   ر    ح   لد   دلل     دث     ح دث رل  عد  لي   د  

     ح    ر  ر ددث  ر خل ددث .   دد   رعددح     دد   عل  دد    ددل   )35:  2012   دد     ر  ر ددث    ددحت
 ل   د   دح ث  لح دث  (  1(  ر  ل   8(     ر             عل            ح    2015ر  ث  

( ي  د   د     هد   150    د      ح    ر  ر دث     دل  ره دم   د ر  ح ح  ر د     د    دل       د     
        رل ع ييح  ر خ  ت ث  ر   ة  .   ه   ر  ر ث    ح  ت             ر   خث   حط ل ل ل

 ثانياً : لا تماثل المعلومات 
       ل     ل  عح ف  خلل ر  ه            ر عل  د      ل ده لا تماثل المعلومات :   ه    -1

  ي    ر  ح   ر   لل         ث    ر    خ     ه     ح    ل ث     لث ر ع ه :
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(       دد   ر عل  دد    م دده     دد      دد   ح ل  لك ددح  عل  دد   Stephen:312:2007  ددل  ددحب  
   ث       ث  ر ح ث تي         ح   ل ح        لك    ل   ر عل       ع  ل    ل   ر عل     

  رع  ث       
ل        ددد   ر عل  ددد    ر خ  دددت ث  خدددلق خدددي      ع دددل تل ح   ر خدددل   )11:2013  دددحى   ر ددد    ت

خ ددد   عل  ددد    عي دددث  ددد   ر  ددد   ح     ددد  ل  ه   ددد   خ يددد     دددل ليدددح  ددد ل   ددد        ددد ل ث
    ه   ر     لك  ه   . 

( ل  ل   ع          ل ث  خلق تدي   دح ي  ل  لك دحت   ع  دل Vipin & Rao:2:2014  ل لكل  
لخدددل   لدد   ددد   ح  عل  دد    عي دددث رددلى ثدددة     ددح ب ت   ددد    لدد    للددد   دد   ر   ددد   رع لدد  ردددلى

    ح ب  عل     لك ح       ح ب    حى ت  ثة       ل   ل ه          ر عل    . 
    ت  ح  رعح   ر  ت        ر    ل  ث د    د ه ل  د    د  ل    هد         د   ر عل  د   ي   د  

ل ث           دحب ر عل  دث     د ث  د  خيدق  ركد    ر د     ر  د   خ د     عدث  د   ر خدل       د 
  د  ل ه   دد   خ يدد    دد       د ث     دد   دد      ددل ليددح   ل دث  لدد  خ دد    ر ددحب ل     ددح ب 

    حى  ر        ل      ثة   ر عل    .
       ثح           ر عل      ل     ح      ليل  ث  : افتراضات لا تماثل المعلومات :    -2

 .)62:2009  ر  يل ت
 ر ليح    عح    ل    لك    رك يح     ر عل          ح     ر  ح ث   حب        ح  ل  - ل

  ر   خث ر ح   ه  لك ح      عح ه  ل      لكه   ر     ح    ر  ح يي .
ل   ر ليح   ي  ح    ر  لخث  ر   ث ي   ر    لي    ر ل   (   ر ح ث       تيح لك ح     -  

   لخث  ر   ث ي   ر لل.
   ر  دددد ث ي   ر ددددل        دددد    ددددلتيي  ت ل  ل هدددد        دددد   تا ددددل ل      ددددث  خدددد   ه    دددد   ل - ج

          ل    عل    لك ح      ل     ر ح ث.
            ر  ر ث           ر عل      ر   خث  رع  ث       ه          ر      ه  ر   (  - ل
   ي  ل  لف  ع       ل ح    ه  . - ه
ل  ث دد    دد  تي  ر  ددت          دد   ر عل  دد    دد   ر دد      ددم جوانممب لا تماثممل المعلومممات :   -3

 (14:2014تي     ح ب  رل  ل ث     ح ب  ر  ح  ث  ث :  ل   ت
 لاتماثمممل المعلوممممات بمممين الإدارة  والأطمممراف الداخليمممة ممممن جهمممة   والأطمممراف الخارجيمممة الأخمممرى  - ل
    ددل تهدد    دد  ل      ددح ب  رل  ل ددث    دد      ل ح    دد   ( :المضممار ة فممي المعلومممات الداخليممة 

ردليه   د   عل  د    تد    دحث   د   ر  د ح ح  ر  ر دث ر خ يد      دل ليدح   ل دث  لد  خ د      ددح ب 
  ر  ح  ث.



 2018 -بغداد  /وقائع المؤتمر العلمي التخصصي الرابع للكلية التقنية الإدارية       

 
734 

 ثدد  لا تماثممل المعلومممات بممين الأطممراف الخارجيممة مممع بعضممها )مشممكلة تسممريب المعلومممات(:   - ب
 ر ددح ث  لل  هدد  خ دد   ليهدد   عدد   ر  دد   ح    دد   ر دد    تددح   دد     عل  دد      ددث  دد     ددث 

ل  دد   ليددح ح دد  ث  ُ عددل ليددح ل   دد (    لدد   لدديه   ر  دد   ح    ة    ر عل  دد     ك ددح(    ح ددث 
 (. Rostami &et al:3277:2011 Vahab  ر     ح      ح     ة    ر عل          (  

: ل           ر عل  د   تدي  ل دح ب   دل  ر   ردث   ر دحب    دي   صيغ لا تماثل المعلومات  -4
  ر حب  ر  ي (     م ه ل  ي  ت      ه ح    ل ي   ع      ع     ر   عث ركد   ر دح ي  ت   هد  

 ( :  )الخطر الأخلاقيل   عل        ر   ث  ث   )الاختيار المعاكس(      هح  ت     ية  ر   ث  ث 
ل   دد    دد         دد ح  ر ددلت (   خ دد  ثددة   ر  دد لث  تدد     دد   ر المعمماكس : مشممكلة الاختيمما - أ

 ر   ث ت  ث    حب ليح ح يل ي رل         د ح  د     د   ر خدل       د ل ث  د      د ح   حليهد  
ل  ل دددخ      ددده   ددد      ددد حث  رددد    ه   ددد    ل ح  ت   ددد  ي ددد     ددده  دددل   رك ددد     ددد    ددد    ح 

 .  )638:2014ث     خ   ه  ر      تي  ت ث   ع     ح   خ لث    ه       ت ر   حل  ر   خ
   ل   ر خ   ث ل ح    ه        رخل     ل   ر   لث  تح ل حث      خ     ر عل      ر   دث   رد  
 عل  دددد      ددددث ل   خ  دددد   ر عل  دددد    رل  ل ددددث  ردددد   عل  دددد     ح  ددددث  تددددح   عيدددد  ل ح   دددد    

 . )18:2005 ر خ  ت ث   ر                ر خ  ت    ر يلت ر عل     
ث دد    دد    لدد   ل ددث   دد ر  ح  ر ع دد  (  ل ر دد    دد    هددح ثددة   مشممكلة المخمماطرة الأخلاقيممة: -ب

 ر  دد لث  عدددل تتددح    ر ددد  ث ت    علددد    ددل    ر دددحل   ي دده  ددد  ت  ددد    رع ددل ت تة  ل   عددد   ر  دددح    
 م يح    ليل      ل  ثة   ر  ح     ل    ك    ح   ث     حب  ر  يد    ر لت ث ر  ح ل  ل      ره 

 .)638:2014 ث           ر     ل        ه   ث    ه      ل   خلل   عي ي  :       ت
 ث     ك ريف  تيح    ر   ث ر  ي  ر ح   ث ل      ر  ي .  الأولى : - ل

 لدد    ر ددح ح   ر تددح   رك   ددث ر عددحب    دد  تة     دد  خ رددث     ه   ددث تة ل     ددي      الثانيممة : -  
 ل      ر  ي           لخ ه  ر    ث ل   . 

ل   ر علدد   لدد  ثددة   ر  دد لث    دد   دد   دد  يح  عل  دد     دد ث   دد  ح   )70:2011  ددحى   رعتيددل ت
         ث  ر        ته  ث     ر ليح    ةر         :

  ر ع    ر    ح     ث ثة   ر ح   .     خ لث    ه    ر  ل     -1
    ر  ح ع    رخ    ث  ر    ل    ر ح               ت     هد   ر خ  دت ث  د    دل    د  ث  -2

 دد     هدد    ر دد ث  ر  ر ددثت ر   ددي  خ لددث    دده   دد   رخ دد   مل  هدد ت  دد   ددح      دد   ح ل ددث تة  
 ه       لث  ريه . تي    حط  ليح   ر ح    ل  ت  ره   م ث  ح ط ل   

 ر  تي   ر ل     ر ع   ر    ل  رخ ك  ث  ر     ث   رع            ح  ل      ح   خدليق  لد   -3
 (.37:2015 ر    ل     ي         ل     ر   ح     رع ر  ث   ح  ل ت
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 ثالثاً: توقيت حدوث لا تماثل المعلومات في الأسواق المالية  
 رلح  دددددددددد    دددددددددد     يدددددددددد  خددددددددددل ق       دددددددددد   ر عل  دددددددددد  ت تة لكددددددددددل  لح  ددددددددددث   تيددددددددددل  ت  ل دددددددددد  
(     ر  ددددددددددد ل    ر ددددددددددد    ددددددددددد   تهددددددددددد   ر  ددددددددددد   ح    ردددددددددددةي    لكددددددددددد    عل  ددددددددددد      دددددددددددث 2008:

 ددددددددد ل ل  تدددددددددد     ددددددددد    دددددددددد    ح ددددددددد   ت   ر عح ددددددددددث   دددددددددح     دددددددددد    ددددددددد   رددددددددددح    عدددددددددل ل  عدددددددددد   
 ر   ددددددددددث  ع ددددددددددث  ر  دددددددددد   رددددددددددلى  عدددددددددد   ر  دددددددددد   ح    خدددددددددد   ك يددددددددددف  ر خددددددددددق  دددددددددد   ر عل  دددددددددد   

   دددددددددد ل     خ يدددددددددد      دددددددددد    ددددددددددل    دددددددددد    ر علدددددددددد   دددددددددد   رددددددددددح   .   دددددددددد  ل دددددددددد ح  لح  ددددددددددث 
(Chia et al :2267:2010)  رددددد  ل   ر   ي ددددد    ردددددة     ددددد  ل   خدددددلق ل  يددددد ل ل 

  دددددددددده خ رددددددددددث       دددددددددد   ر عل  دددددددددد   ثدددددددددد     دددددددددد  ت ددددددددددل ح  ر  دددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددث ت   دددددددددد   ر ددددددددددل    
   ددددددددد   ) لددددددددد     ددددددددده ت  ر  ددددددددد     لددددددددد    ددددددددد ل  ر لي   دددددددددث ت  ر  ددددددددد     لددددددددد    ددددددددد ل  رخددددددددد    

ر ددددددددددددددث ( ل   ر ددددددددددددددل   ر خ  ددددددددددددددث ت دددددددددددددد ح   ت ددددددددددددددل ح  ر  دددددددددددددد ح ح  ر  42:2005ل دددددددددددددد ح   ر دددددددددددددد ح  ت
   ي دددددددددددث رع   ددددددددددد    علددددددددددد  ت  دددددددددددح   ر عل  ددددددددددد       ددددددددددد     ر ددددددددددد   ت  دددددددددددم  ل ددددددددددده   ر دددددددددددح    
 ر دددددددد   خ دددددددد  لح  خدددددددد   ل لدددددددد   دددددددد   ر    دددددددد   دددددددد ب  كدددددددد    رع   ددددددددل ليددددددددح  رع ل ددددددددث  يهدددددددد      ددددددددث 
 ددددددددد  خدددددددددي   خ ددددددددد  ل ددددددددده   ر دددددددددح     ر ددددددددد  خ  ددددددددد  لح  خددددددددد   ل ددددددددد   ددددددددد   ر    ددددددددد      دددددددددل ليدددددددددح 

 ر دددددددددد ر    دددددددددد ث    ددددددددددث  دددددددددد   ثددددددددددة     ل ددددددددددث  دددددددددد ر ث ت   دددددددددد ل ل خ دددددددددد   ر ددددددددددل     دددددددددد   ر دددددددددد   
ة     دددددددددد   رلح  دددددددددد    ر ددددددددد   ث  خددددددددددل    دددددددددد     يددددددددد  خددددددددددل ق       دددددددددد   ر عل  دددددددددد     ر دددددددددل .   ا

( لكددددددددددل  2008 دددددددددد   ر ددددددددددل   ر دددددددددد    ددددددددددت  ت ددددددددددل ح  ر  دددددددددد ح ح  ر  ر ددددددددددث ت  ددددددددددم  لح  ددددددددددث   تيددددددددددل:
ل  خ ردددددددددث       ددددددددد   ر عل  ددددددددد    خدددددددددلق  ددددددددد   ريددددددددد    ردددددددددة  يددددددددد     ددددددددده    ددددددددد    ددددددددد   ر ددددددددد     

رددددددددد    ي دددددددددث  دددددددددلح   ر  ددددددددد   ح    ددددددددد   ر ددددددددد    لددددددددد   خليددددددددد     دددددددددعي   ر عل  ددددددددد    ر  ر دددددددددث ت  ة
  ر        ه  ثة   ر       ر  ر ث. 

   ددددددددددد   دددددددددددت  يدددددددددددحى    ل    ل دددددددددددث ل دددددددددددل ل  ر  ح دددددددددددح  ر  ر دددددددددددث   ددددددددددد عح   عددددددددددد   ر  ددددددددددد   تددددددددددد  
 ت دددددددددل حث    ددددددددد   ة  ددددددددد   حخلدددددددددث   دددددددددلي    ل ح   لددددددددد   لددددددددد   ر ددددددددد        ح دددددددددح   ددددددددد  ى   ح ددددددددد  

   ددددددد     ل ددددددده  دددددددم   ددددددد    لددددددد   ر دددددددل   ددددددد   ه  دددددددث  ر ددددددد ث  ر  ر دددددددث خ ددددددد   ردددددددة  ُ   ددددددد    ددددددده ت 
 دددددددددددد ح       دددددددددددد    عددددددددددددل  ر عل  دددددددددددد    ر خ  ددددددددددددت ث    دددددددددددد     رددددددددددددح    دددددددددددد   تيدددددددددددد   ر عل  دددددددددددد   
 رل  ل ددددددددددث   ر دددددددددد   ددددددددددل    ددددددددددت   دددددددددد        دددددددددد   ر عل  دددددددددد   تددددددددددي   ر  دددددددددد   ح  ت    دددددددددد ل   دددددددددد  

     ددددددددد ل ث ر دددددددددل  ثدددددددددة   ر عل  ددددددددد    ل     ددددددددد   ددددددددد  ليدددددددددح  ددددددددد له   ر هددددددددد    ل  ددددددددد   ر خدددددددددل  
    ددددددددددددث  عي ددددددددددددث  دددددددددددد ب   دددددددددددد   ل  عدددددددددددد      دددددددددددد   رددددددددددددلى  رعليددددددددددددل  دددددددددددد     ددددددددددددح ب  رل  ل ددددددددددددث ل  
 ر  ح  دددددددددث ر  ددددددددد   ل    هددددددددد    خ يددددددددد      ددددددددد    ددددددددد علي   دددددددددل   ددددددددد  ح   ددددددددد  ثدددددددددة   ر عل  ددددددددد   
رلآ دددددددددددددح   تة ل   عددددددددددددد   ر  ددددددددددددد   ح   رددددددددددددد  ي   دددددددددددددح    ددددددددددددد     ترددددددددددددد  ل     دددددددددددددح  ر عل  ددددددددددددد   

 دددددددددددددد ر  ل  خ رددددددددددددددث       دددددددددددددد   ر عل  دددددددددددددد    دددددددددددددد ل ل  تدددددددددددددد   ر خ  ددددددددددددددت ث ري  ددددددددددددددة    ددددددددددددددح ح  ه     ر
 ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ل        خلق      ح ح.
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 رابعاً : الجهود المبذولة للحد من لا تماثل المعلومات 
 ث     ه ل  ل   ر    ى  رل ر     ر خل  رلخل      ثح           ر عل    :  
 رل ر ث رل  ح ح  ر  ر  ي                ر عل     ت     ية  ر ع ييح على المستوى الدولي :   -1

تدددي   ر  ددد   ح    ر  لعدددي     ر  ددد   ح   ليدددح  ر  لعدددي  ت  لددد   دددتي   ر  ددد  ت   لددد   ع ددد ح 
 ر خ   ث  رل ر          دح   ر د      ر  ر دث       د    د   ر عل  د    ر ه دث  ر د     د  ل  

 Assidi & Omri:74:2012ر ددددث رل ددددح ث   دددد  ح  ر    دددد    ر خ  ددددت ث  دددد   ر دددد      ر  
Soufieneردددد  ل     يددد  ت دددل ح  ر  دددد ح ح  ر  ر دددث   رع ددد   لدددد   )21:2005(  ل ددد ح   ر ددديلت 

 ددح ح      عدده ي ددح   ددم يح    لدد    دد  ى       دد   ر عل  دد     تددل  ةردد     ددخ    تددح   ث  دد   
 ر   ددد    ر  خدددل   ددد   ر عهدددل   ر  ددد ح ح  ر  ر دددث  ر حخل دددث  ددد     لددد    ددد  ى ل ح  ددد  ل    ددد  ى 
(   ر دد   دد   رهدد  ل ح (SEC   ح  دد  رل خ  ددتي   ر دد    يي  ل   دد  ث ددم   ددل       ح    ر  ر ددث 

  ددث (  رددل  ليي   دد    دد  ل    ر عل  دد    ر (SEC  عدد      ددل   ددةر   دد ح   دد  ثددة   ر ددم ت 
   د   ر  ديحت    ر  لد   د  ليح  ر    ح  ( رل    ح  ته ت       ع   ردل  ليي   د   رت د   د   

ل ث     ل ليح   ل ث تة      ر ح   ل   رت  ت ل   ر  د     ر دح    د   ل   دل  ل د   د   د ث  ده ح 
ت      ع  ددد   ر  لعدددي    ددد    ددد    رخدددل ل  ر      دددث  ر خدددلل   رددد     ددد   ددد ح    ر ددد      ر  ر دددث

  دد  ل  رهي دد    ر  ر ددث  دد     دد  ل دده    دد  ل . (100:2010   دد لت  ع  دد  ل  لدد  ليددح  دد     
 ر علدد   لدد   دد ثح        دد   ر عل  دد    تددح  دد  يح  ر عل  دد    دد    دد   عددي     دد   ر  دد  ح  

(. Iris Claus: 3 : 2010   ر عل      رل  ل ث     ح    ل   ر ح     رت      ةر   ر      
 د   ح    د   ح د    دل     ةر    عي  ل ح  ر       ر د ريي   ةرد  ر د    ل   ده  د    د  ل  رل 

 عل         لث   ل      ة  ر ح ح          ح ث  رح يل      ره    ح  ر ع       خ دي    د    
 (.(IrisClaus:3:2010     ر  ر   

 د   ر  د  2015ة دح   عل  د    دل       ح    ر د ر   ر خل دث ر د ث على المسمتوى المحلمي:  -2
  ب  ر  لعددي   دد   ر ددح     ر  دد ث ث  ر لح ددث  دد   دد    رعددح   (    ددل        دد2 ر  رددق  ر دد ل   

 ر  ح    ر  ر ث  ر   ل  ل  ح:
(     دد   :  لدد   ر ددح ث  ر  دد ث ث  ر لح ددث     ددل  ره ددم    ر دد    م دد     ر  لعددي  2 ر دد ل     - ل

 د                ه         لك  ه      ح     ر ث ر     ر ح ث         ث   دح ي  د    د  تل  دث
   ث      عييح   حل  خ          ت      خل ق  ر عييح .

   عح   ر ح ث  ر   ر ث رهة   ر عل      ر          خللث   ر      ره م  .  -
 -(  ر ل    :  خ ح  ل       ب  ر  لعي   ر ل        ر  ح    ر تي ث لل    :3 ر  ل    -  
      ح    ه  ث         رع  ث   ح  رت       ر  ل ث.  -
  ر  ح   ر    ث  ر      ل   ره   خل ق   ثح ث ليح        ه   خ     ح            ه .  -
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 ي        ح    ل ح  رت       ر    ث  خ     ح            ه  . 15 ت   -
 ر  لعددي    ددح    ر عل  دد    رل  ل ددث (  ر عل  دد    رل  ل ددث:  خ ددح  لدد     دد  ب 4 ر دد ل    - ج

  ت          ه      ره م    ر     ل    يلث         ث.
 خامساً : أهمية خاصية التوقيت الملائم في الحد من لا تماثل المعلومات  

 عدددددل    ددددد ث  ر   يددددد   ر   ددددد   خددددد   ث  ددددد    ددددد  ع   ر    ددددد    ر خ  دددددت ث   ددددد    لددددد   عددددد ييح 
(   ر ددددددد   تدددددددح   ددددددد   ل هددددددد   ددددددد  ل   دددددددل   ح  ددددددد    ر   يددددددد   ر   ددددددد  FASB ر خ  ددددددد ث  ر  ر دددددددث  

رلإ  دددد   يدددد ل   ردددد   ددددل    دددد       دددد    ر عل  دددد   تددددي   ر  دددد   ح   ت    دددد   ر     ددددث  دددد  
 ر  دددددددد   ح      ر  لعددددددددي    ت خ يدددددددد      ددددددددل ليددددددددح   ل ددددددددث  لدددددددد  خ دددددددد    ر  دددددددد   ح      ددددددددح ي  

(. تة ل     يدددددد  ت ددددددل ح  ر  دددددد ح ح Afify:57:2009   ر دددددد ر  خددددددل ق       دددددد   دددددد   ر عل  دددددد    
 ر  ر ددددث   دددد   خ لدددده  دددد   عل  دددد    دددد   ددددم ه ل  يدددد  ح  دددد   ع  ددددل    ر  دددد   ح    دددد    دددد  ب 
   ح    ر  ر ددددددددث رل ددددددددح     ر عل ددددددددث رهددددددددة   ر  دددددددد ح حت   دددددددد ع     ر دددددددد ر   لدددددددد  حل   عدددددددد   ر دددددددد   

  خ ددددد   ر ددددددل      ددددد    ث  رهدددددة   ر عل  دددددد  ت  ددددد     دددددد   ددددد    عيددددددح ل دددددع ح    دددددده  ل    ددددد ل   دددددد
ل  لخددددددددددل      ثدددددددددد   ر دددددددددد ثح     )8:2013(.   ددددددددددلع   تددددددددددل  ر عدددددددددد  ت169:  2006  ر دددددددددد ح  ت

    دددددد   ر عل  دددددد   ثدددددد     يدددددد   دددددد  يح  ر عل  دددددد     ر دددددد  ل ر دددددد    دددددد    دددددد    ددددددل       ع ددددددل    دددددد  
   ددددددح ب  ر دددددد  رددددددليه   يدددددد    عل     ددددددث تهددددددلب  خ يدددددد     ع هدددددد   رة   ددددددث  لدددددد  خ دددددد      ددددددح ب 

تددددح  ردددد خ    دددد     يدددد    ددددح ثددددة   ر عل  دددد      دددد  ل  ه   تدددد    ددددحث    دددد    دددد   ل     ددددحىت  
 تدددددح خ تهدددددد      ددددد    دددددد   ر دددددحب    ددددددح ل   ددددددح   عل  ددددد     ددددددللث ل  ليدددددح خ    ددددددث  دددددد ب 

(     ل ددده Hyun Bae & Sang Woo:320:2015 ر عل  ددد    ر ددد     لكهددد .   ل ددد ح 
   خددددد    ردددددلى  ر دددددليح   رلخدددددل  ددددد  ثدددددة    دددددل  ح  ددددد     ددددد  ى       ددددد   ر عل  ددددد     ددددد     ث ددددد

 ر ددددددد ثح   ددددددد   ح ددددددد   خ دددددددي     يددددددد  ت دددددددل ح  ر  ددددددد ح ح  ر  ر دددددددث ت  ةرددددددد  ر ددددددد     رعل ردددددددث  ددددددد  
ل  ددددد    ر عل  ددددد   رل  ددددد   ح   ت    ر ددددد ر  يددددد ل  ترددددد   خ دددددي   ددددد ل   ر  ددددد ح ح  ر  ر دددددث   ر ددددد    ث 

 ر    ددددددددد ث   دددددددددم   ر ددددددددد    ددددددددد  ل  ر  ددددددددد   ح    لددددددددد   هددددددددد    ح ددددددددد    ر    عدددددددددث    ددددددددد ل  ر دددددددددح ح   
 دد   دد    دد ل  ر   يدد   ر   دد  ( ل  Tourani et al :2 : 2003   دد    ح   .  ل  دد   

رلإ  دددددد    ر خ  ددددددت   م دددددده    دددددد  ل  يدددددد ل  تددددددل ح  تردددددد     دددددد       دددددد   ر  لعددددددي   رددددددل  ليي  
ر   يدددددة  ددددد      ح خدددددث  تدددددح  دددددح      ددددده   تددددد   ح  ددددد      دددددع ح ل  ت ددددد     ددددده   تددددد      ددددد   

   ددددد  يددددد ل  ترددددد   خ يددددد      دددددل ليدددددح   ل دددددث  ددددد   دددددتله  ت    ر ددددد ر   خ ددددد   ر   يددددد     دددددع ح  ثدددددة
 ر   ددددددددددددددددددددد  رلإ  ددددددددددددددددددددد    رخدددددددددددددددددددددل  ددددددددددددددددددددد        ددددددددددددددددددددد   ر عل  ددددددددددددددددددددد   تدددددددددددددددددددددي   ر  ددددددددددددددددددددد   ح   .                                           

( ل   دددد    ددددل  ت ددددل ح  ر  دددد ح ح  ر  ر ددددث  عددددل  دددد  Al Daoud et al:430:2015 لكددددل  
   ر عل  دددددد     دددددده   دددددد    لدددددد    ددددددح    ر عل  دددددد    رل  ل ددددددث    ر دددددد ر  يدددددد ل    دددددد لح       دددددد

 ردددددد  خ دددددد    ددددددلل  دددددد   ر  دددددد   ح    لدددددد   ر عل  دددددد    دددددد  ل  دددددد   ر ددددددح     دددددد   ح دددددد   رح دددددد  
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ر ددددد      لددددد   ر دددددح ث ل   دددددلث  ر ح  دددددث ل  ل دددددث  دددددع     ل دددددحى ت   ددددد  يددددد  ح  ددددد    ددددد     ددددد   
   ر   يددددد   ر   ددددد   ددددد  ت دددددل ح  ر  ددددد ح ح ترددددد  ت   ح  ددددد  )4:2012 ر ددددد   . ددددد  خدددددي  يدددددحى    ثدددددحت

 ر  ر دددددث يددددد ل   رددددد   خ دددددي  تي دددددث  ر عل  ددددد     ددددد  ي ح ددددد   لددددد  ةرددددد   ددددد   رخدددددل  ددددد    دددددد  ى   
        ر عل     تي   ر  ع  لي          ر          م   : 

 ددددد  يح  عل  ددددد      دددددث لك دددددح     دددددث ركددددد   ر  ددددد   ح   ي ح ددددد   لددددد  ةرددددد      ددددد    رخددددد      -1
      ث.رخ      عل   

ل   ر  دددد     دددد      دددد   يدددد  ح  عل  دددد      ددددث رهدددد      دددد    دددديح     دددد    دددد     دددد    دددد    -2
 رك   ر  ع  لي .

تردددددد  ل   دددددد  يح  ر عل  دددددد   ركدددددد   ر  عدددددد  لي   دددددد     يدددددد    خددددددل  )12:2005   دددددد  ل دددددد ح   ر دددددديلت
يددددد ل   رددددد    ليددددد   دددددي    ددددد ثح        ددددد   ر عل  ددددد    ثدددددة   ع ددددد   دددددل     دددددخ    ر  عددددد  لي   ددددد  

  ر     ل      ع  لي   لل     ي ح    ل ه    ل     خ    ر ل   . 
 ددد   ر  ددد   ر   ددد  ( ل   ددد  يح  ر عل  ددد    ر  ر دددث Kanagaretnan et al :2007  دددحى   

 رك  ددددث    ددددح ب ل ددددخ    ر  دددد ر   دددد   ر ددددح ث  دددد رك   ر  لدددد    دددد  ل   خ دددد  ل ددددث  عل  دددد   
 ح   ددددددث   ر ددددددح ث   ح  ثدددددد   ر دددددد ر   م دددددده    دددددد  ل   خددددددل  دددددد   دددددد ثح        دددددد   ر عل  دددددد    دددددد  

ت   رخددددددل  دددددد   دددددد ثح        دددددد   ر عل  دددددد    دددددد   )50:2014 ر دددددد    ر دددددد ر  .  ل  دددددد   لخددددددل  ت
  ددددد   رددددد     ر خدددددل        ددددد ل ث تا دددددل ح  ر  ددددد ح ح  ر  ر دددددث  ددددد    دددددل      دددددث  عي دددددث  ر ددددد  ت   

 ددددد   ددددد ح      هددددد    ر ددددد ث  ر  ر دددددث ت ركددددد   كددددد      خدددددث ر   ددددد     دددددح ب  ددددد     يددددد    خدددددل ر  ددددد  
  دددددح    ر عل  ددددد    ر خ  دددددت ث  رل  ل دددددث      ددددد ع   ددددد   ر  لعدددددي  ر خ يددددد      دددددل ليدددددح   ل دددددث. 

  رح دددددددل      ددددددد ل  ت    ر ددددددد ر   ددددددد ب  ل دددددددم    دددددددح ب  ر  ح  دددددددث        دددددددث    دددددددح ب    دددددددف
  ر  ددددددد   ح  ( ترددددددد  ل ددددددد ري  ل    دددددددث رخ   دددددددث    ددددددده   دددددددل   ددددددد  ح       ددددددد   ر عل  ددددددد    ثدددددددة  
   دددد ري   رل    ددددث  دددد ل  تردددد     ددددح ح   دددد   حل   ر دددد     دددد      دددد   خ دددد   رع ل دددد     ددددلل 

    دددددد   لح ددددددث  ر ددددددي رث ر  دددددده    رددددددلثح       دددددده   ر  ل  رددددددث    دددددد ل   كل ددددددث  رع ل دددددد     ددددددةر  
(    ددددددةر   عددددددل    دددددد ث  ر   يدددددد   ر   دددددد   دددددد  ت ددددددل ح  ر  دددددد ح ح  ر  ر ددددددث آر ددددددث  ه ددددددث 10:2013ت

رلخدددددددل  ددددددد   ر دددددددل     ردددددددل  ل ت   ر  دددددددح     ت   ر ددددددد  ع   ت        ددددددد   ر عل  ددددددد    ددددددد     ددددددد    
ه  ددددث  ر خ  ددددت ث (     عدددد  ل    دددد   رل هدددد    ر Al Daoud et al:430:2015 ر  ر ددددث  

  ر دددددد   ي    ر عل  دددددد    ر خل ددددددث ل ح    هدددددد   دددددد   رخددددددل  دددددد   دددددد ثح        دددددد   ر عل  دددددد    تددددددح تردددددد    
 ر خدددددل        ددددد ل ث      ددددد    ددددد   ر عل  ددددد    ر خ  دددددت ث   ر   يددددد   ر   ددددد    لددددد   دددددلل ل ح دددددث  

 .)11:2013  رلثح    ت
 ل     ر ع رددددددث ر دددددد    ل     دددددد   ددددددت     دددددد   ر دددددد   ل     دددددد      يدددددد      دددددد    عددددددل  دددددد   

 كددددد    ر عل  ددددد      خدددددث ر   ددددد   ر  ددددد   ح    ر  ددددد  خ دددددح    خدددددل ت   ددددد  ي ح ددددد   ل دددددث     ددددد   
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 خ  دددددد    خ  دددددد   ر عل  دددددد    رع  ددددددث  ردددددد   عل  دددددد      ددددددث   دددددد   دددددد  يدددددد ل  تردددددد   خ ددددددي  تي ددددددث 
  ت دددد    دددد   ر عل  دددد     رخددددل  دددد        دددد   ر عل  دددد   تددددي   ر  عدددد  لي     ددددح  رددددة  ي ددددح   ددددم يح   تي

 تددددددح  ر  دددددد    ردددددد   ر ددددددعح  رعدددددد ل  رل دددددده      دددددد    ر  ددددددث  دددددد    دددددد   دددددد   دددددد      ح    ر  ر ددددددث
 ر دددددددح     رع  لدددددددث   ددددددد    ددددددد    لددددددد     ددددددد    ح  ددددددد  ثدددددددة   ر دددددددح       ر ددددددد ر    ددددددد ل   عدددددددل   

  ر    ث       ل ث .
 لبحث(المحور الثالث : الجانب العملي )عرض وتحليل النتائى الوصفية وأختبار فرضية ا

 البحث لمتغيراتأولًا : عرض وتحليل النتائى الوصفية 
 المتغير المستقل )التوقيت الملائم( :  -1

(   ددد يف  ر دددح     ر  ددد ث ث  ر لح دددث  ددد   ر ددد    رعدددح   رددد  ح    ر  ر دددث  ي دددث 1 ر لخددد    ي  ددد 
 ر خددق تردد   ددح     ل   ددث   ددح    ليددح  ل   ددث   ر   يدد   ر   دد    ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث 

 دلل ( ي  .       150 تح   ر        ي          ر  لح     ث م   ل       ح    ر  ر ث  ث   
   دد    ر دد  ل دد عح    دد  ت ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث ركدد   ددح ث  دد   ددح     ي ددث  ر خددق  ركدد  
  ث           ر خق ت   ةر        عح ث  لل  ر  د ح ح  ر  ر دث  ر د   ث  ر د   ر   د    ر د   دم ح  

     ر    يل  ر  حح      عل        ي         ر       ر خق.
 ع )لا تماثل المعلومات( :المتغير التاب  -2

رل  عيح  ر      تدح  خليد   رع  دل ليدح  رعد ل    ردة   عدل (         خ     ر     2 عح   ل    
 :               ر عل     

 ( 2جدول )
 - 2012نتائى الإحصاء الوصفي لمتوسط العوائد  ير العادية لإسهم الشركات عينة البحث للمدة 

2014 
الوسمممممممممممممممممممممممط  أعلى قيمة أدنى قيمة المشاهدات ير العاديةمتوسط العوائد  

 الحسابي
الإنحممممممممممراف 

 المعيارا 

قبل يوم الحدث
 

 0.026 0.006- 0.096 0.180- 409 جميع شركات العينة
الشركات الملتزمة بتوقيت 

 الإفصاح
245 -0.180 0.096 -0.004 0.026 

الشركات  ير ملتزمة بتوقيت 
 الإفصاح

164 -0.091 0.080 -0.010 0.027 

بعد يوم الحدث
 

 0.085 0.011- 0.100 1.002- 445 جميع شركات العينة
الشركات الملتزمة بتوقيت 

 الإفصاح
264 -0.077 0.100 -0.001 0.026 

الشركات  ير الملتزمة بتوقيت 
 الإفصاح

181 -1.002 0.089 -0.026 0.129 
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( ل   تدد  ت ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث   يدد    رخددلق( خ  دد   ر ددح    10ي  دد   دد   ر ددل     تة
(ت  ل ل           ل ليدح 180ت0- ر ل   ث ت   ي         لل            ل ليح  رع ل   ث   

 (. 026ت0( ت  ل خح ب  ع  ح   006ت0-( ت       خ  ت             096ت0 رع ل   ث   
عددل  دد ح   ت ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث   يدد    رخددلق (  ددا  لل دد      دد     ددل ليددح  رعدد ل  ل دد    

(  ثددد   ردددة   خ  ددده  ر دددح    ليدددح  ر ل   دددث ت   يددد  129ت0ت   دددم خح ب  ع ددد ح   )002ت1-يتلددد   
(  ثددد  026ت0 ع ددد ح    ( ت   دددم خح ب100ت0    ددد   ت  ل لددد      ددد     دددل ليدددح  رعددد ل  يتلددد   

  رة   خ  ه  ر ح     ر ل   ث ت   ي         .
    ي    ل  ث     ح                 رع  دل ليدح  رعد ل  تدي   ر دح     ر ل   دث  ليدح  ر ل   دث 

( ت ل دد  006ت0-ت   يدد      دد    تدد  ت ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث  يدد    رخددلق( لة تلدد   ر ددح   
 ( .025ت0-   رع  ل ليح  رع ل   عل ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث  تل    ر ح         

 ثانياً : اختبار فرضية البحث وتحليل نتائجها 
ر    د   رع   دل  One Sample T-Test( رلعي دث  ر  خدل  tلُ د  ل      د ح    د ث    د ح ثدة   ر ح 

 . خل       ث  ل  رك   رخلق ل ح ث         ُ عح ليح  رع ل ث  ري   ث 
( ل ددده   ي  دددل    دددل ليدددح  ددد ل  ة  ل ردددث تخ ددد   ث   دددل   ددد  ى  ع   دددث 3ي  ددد   ددد   ر دددل     
( ر     ث  ر ح     ر ل   دث ت   يد      د   ر   د     د    ر د    دت  يد   ت دل ح  ر  د ح ح 0.05 

 ل   رد       د   ت  ثدة    ديح ترد       دح  دل     يد      د   يد ) ر  ر ث  ر د   ث  يد    رخدلق
 ددد    دددح    ر عل  ددد    ر خ  دددت ث  رددد   ر  ددد   ح      ر ددد ر   رخدددل  ددد        ددد   ر عل  ددد   تل ردددث 

 تخ    ث . 
 (-2(ت  -3(ت  -5( ل  ث       ل ليح   ل    ر   ث  ر د ر ث  د      د    4          ر ل    

    رخددلق( ل  ل هدد  خ  دد    دد  ح ليددح (   ر دد    ددت  يدد   ت ددل ح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر دد   ث  يدد-1ت 
( ر     ث  ر ح     رعيح  ل   ث ت   ي          ثة    يح تر  0.05  ل ث   ل     ى  ع   ث  

ل       ل     ي         ي ل   ر    ح    ر عل      ر خ  ت ث  ر   ر  د   ح      ر د ر    د ل 
          ر عل     تل رث تخ    ث . 

( +1( ر     ددث  ر ددح     ر ل   ددث ت   يدد      دد   تردد  ل   دد   ريدد    3  دد     ر ددل      دد    دديح 
 عل   ح   ت ل ح  ر  د ح ح  ر  ر دث  ر د   ث  يد    رخدلق(  ي  دل    دل ليدح  د ل    ر   دث  ر د ر ث  ثد  

 ( ر     دث  ر دح   4(.   ةر    يح   د     ر دل    0.05ة  ل رث تخ    ث   ل     ى  ع   ث  
(  عددل +2ليددح  ر ل   ددث ت   يدد      دد    ردد  ل  ث دد      ددل ليددح  دد ل    ر   ددث  ر دد ر ث  دد   ريدد    
(. 0.05  ح   ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث  ي    رخدلق(   تل ردث تخ د   ث   دل   د  ى  ع   دث  
خ  دددت ث  ثدددة  يدددل   لددد  ل   ددد    رعدددح   رددد  ح    ر  ر دددث ليدددح  ددد لح  لددد      ددد ب  ر عل  ددد    ر 

   ر ث  ر ليل    ح ث    رك  د  ت    ر د ر  ي  د   دل    د     د    رعدح   رد  ح    ر  ر دث  د   د له 
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  ه  ر   .     ل ثة         ر       ر ح ك   رلع  ل ليح  رع ل   عل ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث 
     ر ل ري  ل   .

ليح  رع ل ث    ي   ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث  يد         يح        ر ل ري  ل         رع   ل 
 رخلق( رل      ي    ر   دث  ر د ر ث    د  ح ليدح   ل دث( ت   ل    د  ى ل ر ه د  ليدح  ع   دث   دل 

 ( . 0.05    ى  
   ددددل  خليدددد    ل دددد    رع   ددددل ليددددح  رع ل ددددث ر  دددده   دددد     ددددح   رخددددلق رل   دددد   ي    ر دددد   ع  دددده  

 ع ددد ح    خددد  ل      دددل  ر دددح     ر ل   دددث ت   يددد      ددد   ثددد  لك دددح   ددد  ح ح   ت ل ددد     خدددح ب  ر
 ر دددح    ليدددح  ر ل   دددث ت   يددد      ددد      دددل    ددد  لك دددح   ل ددد    ددد      دددلث  ليدددح  رع ل دددث تة تلددد  

( ت   +4(  دد   ريدد    0,164( ت  دد  ل   دد   ل دد    0,166(  +3   خددح ب  ر ع دد ح   دد   ريدد    
 (.  +5    ري     (0,160 

  يحى  ر  خ    ل   ه ح  رع   ل ليح  رع ل ث   ر   ث  ر  ر ث      ح ليح   ل ث(     ل     ل  
 رخلق رل      ي  ث    ت      ر     ث  ر  خل  ت  ر ح     ر    خ   ل   ح    يل  رل      

 ر ح     ر    خ   ل   ح    ي ث    ر    ر         رع  ل  ر عل  ره  لكتح     رع  ل  ر      ت    
      رع  ل  ر       ره  لكتح     رع  ل  ر عل       لى  ر   رع     ح    ل  رع   ل ليح  رع ل ث 

   ر   ث  ر    ث      ل  ت ل ح  ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث.
( لمتوسط العوائد  ير العادية خلال الفترة المحيطة بتاريخ إصدار t( نتائى اختبار )3) جدول 

 2014-2012خلال المدة الشركات الملتزمة بتوقيت الإفصاح التقارير المالية السنوية لمجموعة 

درجة  اليوم
 dfالحرية 

 متوسط العائد
  ير العادا

(AR) 

الانحراف 
 المعيارا 

 tاختبار  قيمة
 

P-value 
(Sig) 

العائد  ير متوسط 
 العادا التراكمي

(CAR) 
5- 54 -0.006 0.025 -1.759 0.084 -0.006 
4- 49 -0.003 0.028 0.756- 0.453 -0.009 
3- 45 -0.001 0.024 -0.237 0.814 -0.010 
2- 46 -0.008 0.030 -1.961 0.067 0.018- 
1- 44 -0.005 0.020 -1.661 0.104 -0.023 
0 43 -0.003 0.026 -0.770 0.446 -0.026 
1+ 44 -0.006 0.021 -1.991 0.051 -0.032 
2+ 51 -0.003 0.026 -0.812 0.421 -0.035 
3+ 51 0.006 0.030 1.404 0.166 -0.029 
4+ 58 -0.003 0.028 -0.847 0.401 -0.032 
5+ 56 -0.001 0.022 -0.405 0.687 -0.033 
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( ر       رع   ل ليح  رع ل ث      ر  ح   ر خ  ث ت  ح   ت ل ح  ر   ح ح t(            ح  4 ل    
 2014- 2012     ر ل   ر ح    ليح  ر ل   ث ت   ي          ر  ر ث  ر    ث ر     ث 

 

 

 ر ل   دددددث ت   يددددد  ( ي  ددددد      ددددد   رع   دددددل ليدددددح  رع ل دددددث ركددددد   ددددد   ر دددددح    2  ر ددددد    رت ددددد     
ت     ددددد    خ دددددث  ةتدددددة      ددددد      ر دددددح    ليدددددح  ر ل   دددددث ت   يددددد      ددددد    ي دددددث  ر خدددددق 

( ركدددد   ر   دددد   ي   ثددددة  يددددل   لدددد  ل دددده   ددددل    ددددح    دددد ح   -4 رع  ددددل ليددددح  رعدددد ل   عددددل  ريدددد    
 ر  ر دددددث  ر ددددد   ث   خدددددح     دددددع ح  دددددع ل    ثت  ددددد   ت   ي دددددث ر  ددددد    عل  ددددد    ت دددددل ح  ر  ددددد ح ح

 ليددددددل  رل دددددد   رهدددددد   ر ددددددلح   لدددددد   ر ددددددم يح  دددددد   ع  ددددددل    ر  دددددد   ح  .   لخدددددد   دددددد   ر دددددد   ل  دددددد   
 ر ل   دددددددث ت   يددددددد      ددددددد    دددددددع ل    خدددددددح    خ ددددددد      ددددددد   رع   دددددددل ليدددددددح  رع ل دددددددث رل دددددددح    

 لدددد  ل  ث دددد    عل  دددد    –خ دددد  حل   ر  خ دددد    –     دددد    ددددلح     تدددد  يدددد    رخددددلق  ثددددة  يددددل
  ددددددد   رددددددد   عددددددد   ر  عددددددد  لي    ر ددددددد     ددددددد  يدددددددل عه   رددددددد   رت ددددددد    ر دددددددح    تددددددد   ددددددد ح   ت دددددددل ح 
 ر  ددددد ح ح  ر  ر دددددث  ر ددددد   ث  ركددددد  ر لدددددث ثددددد     ر  عددددد  لي   دددددم   رع ل ددددد      ددددد  ح   ر ددددد     ر ددددد   

لت دددددل     ددددد   ريددددد    تيدددددح  ل دددددث   ددددد     خ ددددد      ددددد   رع   دددددل ليدددددح  رع ركتيدددددح.  ددددد  يلخددددد   ح  ددددد   
( ت  ح  دددد   عدددد    ددددت  +4(  دددد  يهدددد    دددد ري    +3(    دددد   ردددد  ل لدددد    دددد  ى ردددده  دددد   ريدددد    +1 

  دددد  يتددددي  ثت  ددده  دددد  ةردددد   ريددد    ردددد  ل   ر دددد      ركتيددددح   كددد    ددددل   دددد   دددد      ددد    ر دددد   ث. 
تدددددددلل     دددددددث  ددددددد ر ث  ددددددد     ددددددده  رلع   دددددددل ليدددددددح  رع ل دددددددث  ر    ددددددد   ر ح ك ددددددد    خ ددددددد    ( 3 ر ددددددد    

 ددددد   ددددد ل رلهتددددد ط  ددددد   ريددددد   ( -2ر ح  دددد   خ ددددد    ددددد  ترددددد     دددددث  ح  دددددث  ددددد   ر دددد ح  ددددد   ريددددد    
  ل   رخلق.        ر ث            خ       (-1 

درجة  اليوم
الحرية 

df 

 متوسط العائد
  ير العادا

(AR) 

الانحراف 
 المعيارا 

 tاختبار  قيمة
 

P-value 
(Sig) 

 ير  العائد
 العادا التراكمي

(CAR) 
5- 37 -0.010 0.027 -2.317 0.026 -0.010 
4- 29 -0.002 0.029 -0.428 0.672 -0.012 
3- 32 -0.013 0.024 -3.095 0.004 -0.025 
2- 26 -0.010 0.026 -2.012 0.055 -0.035 
1- 31 -0.015 0.027 -3.137 0.004 -0.050 
0 25 -0.007 0.032 -1.171 0.253 -0.057 
1+ 32 -0.005 0.040 -0.744 0.462 -0.062 
2+ 35 -0.010 0.020 -3.091 0.004 -0.072 
3+ 35 -0.039 0.166 -1.405 0.169 -0.111 
4+ 36 -0.036 0.164 -1.359 0.183 -0.147 
5+ 38 -0.035 0.160 -1.369 0.179 -0.182 
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 يتددددددي  ليددددددح  ر ل   ددددددث ت   يدددددد      دددددد   ل دددددد    خ دددددد      دددددد   رع   ددددددل ليددددددح  رع ل ددددددث رل ددددددح     
 ل   رهتدددددد ط  تدددددد   دددددد ح   ت ددددددل ح  ر  دددددد ح ح  ر  ر ددددددث  ر دددددد   ث ( ل دددددده   ةتددددددة  تددددددي   ر ددددددع2 ر دددددد    

( +3(    ددددد   رددددد  لل ددددد    ددددد  ى رددددده  ددددد  يددددد    +1خ ددددد  ي  ددددده  خددددد   رهتددددد ط لت دددددل     ددددد   ريددددد    
 ددددددم   ر     ددددددث  ر    ددددددث   –خ دددددد  حل   ر  خ دددددد    –      دددددد     دددددديح ةردددددد ت  عددددددل  دددددد ح    رخددددددلق 

ل ر دددد    دددد   خ دددد    دددد ح  ت  ل  ث دددد     دددد   ددددح     ر  دددد    ر دددد       ر ح  دددد    ر ددددل      ر دددد  
 عل  دددد   ليددددح  ددددد ح    ددددل   ردددد   عددددد   ر  عدددد  لي    دددد  ل عهددددد   ردددد  ت دددد  ل ددددده   لدددد   ر دددددح    
ت  ددددددد ح  ت ل  ل   ر  عددددددد  لي    يه  ددددددد     يدددددددح    م ددددددده   ر دددددددح     ر  دددددددم ح   ددددددد      ددددددد     ددددددد  

 ددددد ر     ر ددددد ر ث . يددددد ل   رددددد      ددددد   ل دددددع ح ل ددددده ه     ر ددددد ر   هددددد ح  ددددد    رع   دددددل ليدددددح  رع ل دددددث 
 ر ح ك دددد    رددددة  ل ددددة  دددد    دددد ر ث   رع   ددددل ليددددح  رع ل ددددث    دددد     خ دددد    ( 3  دددد  يتددددي   ر دددد    

ت  )182ت0-ترددددد   ( +5 ددددد     ددددد  ل ددددد    دددددل   رخدددددلق      ددددد    ددددد     ددددد  ر  لة   ددددد   ددددد   ريددددد    
 ددددد   ح  ددددد      ددددد لث  ح  ددددد  يدددددل   لددددد  ل   ر  عددددد  لي      تلددددد    لددددد   دددددح   ل ددددده  ثدددددة   ر دددددح    

  ر م يح           لري   ل   ل          ل ح  .
 

 دددددحى  ر  خ دددددد   ل ددددده ردددددد  رددددد    دددددد  ث ددددد    يدددددد ل   ح  دددددث  لدددددد   خدددددح     ددددددع ح خ ددددد   عل  دددددد        
  ر ددددد    ددددد   لددددد  ب(  -22)  دددددل       ح    ر  ر دددددث  ددددد   ددددد    رعدددددح   رددددد  ح    ر  ر دددددث  ر ددددد ل 

% ( 10" الحمممد الادنمممى لارتفممماع وانخفممماض سمممعر السمممهم خممملال جلسمممة التمممداول بحمممدود )  ددد  يلددد 
ح  دددد  رك  دددد    ي ددددث  ر عيددددح  دددد   رع   ددددل ليددددح  رع ل ددددث لكتددددح مممممن سممممعر ا مممملاق الجلسممممة السممممابقة" 

 ددددد  ةرددددد  ت   خليدددددل  ر دددددعح ت  ددددد ث  عي دددددث  ددددد   ر دددددعح  ر ددددد ت ت   دددددل   ر ددددد    ر  دددددع ح  ددددد ر خح  
ليدددددح  رع ل دددددث    ر ددددد ر  يددددد ل   رددددد   دددددل  تدددددح    ةتدددددة   ه    عيح  هددددد   خح دددددث يددددد ع    لددددد   رع   دددددل 

       تيح.
 

 
( مقارنة العوائد  ير العادية بين المجموعة الاولى الشركات الملتزمة بتوقيت الإفصاح  2شكل )

 والمجموعة الثانية الشركات  ير الملتزمة بتوقيت الإفصاح.
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العادية التراكمية بين المجموعة الاولى الشركات الملتزمة ( مقارنة متوسط العوائد  ير 3شكل )

 بتوقيت الإفصاح  والمجموعة الثانية الشركات  ير الملتزمة بتوقيت الإفصاح.
   ددددد    ل    ددددد     ر خليددددد    خ ددددد     دُددددح    ر ح ددددد ث  ر ددددد ح ث ت  ُ  تددددد   ر ح ددددد ث  رتليلدددددث   ر ددددد  

    لث : 
أثر توقيت إصدار التقارير المالية السنوية في العوائد  ير العادية لأسهم الشركات  " يختل 

 باختلاف مستوى التزام الشركات بتوقيت الإفصاح "
  ددددةر   ددددم     دددد ث  ر   يدددد   ر   دددد   دددد  ت ددددل ح  ر  دددد ح ح  ر  ر ددددث رهدددد  ل ح  دددد  ل     ددددث  رخددددل  دددد  

  ث .         ر عل             رعح   ر  ح    ر  ر
 المحور الرابع : الاستنتاجات والتوصيات

أولًا: الاسممتنتاجات: أسممفرت نتممائى التحليممل الأحصممائي لفرضممية البحممث عممن جملممة مممن الاسممتنتاجات 
 التي يمكن تلخيصها بالنقاط التالية :

 هدد ح  رع   ددل ليددح  رع ل ددث   ر   ددث  ر دد ر ث  دد   ل دد    ددل   رخددلق ثدد    ددت   دد   ر     ددث  -1
ر ددح     ر دد   خ ددد  ل  دد ح    دد ح  رل دد     ر ددد    دد    رع  ددل  ر علدد  رهددد  لكتددح  دد   رع  دددل  ر  خددل  ت  

 ر    دد  ت  دد   ر ددح     ر دد   خ دد  ل  دد ح    ددي ث    ر دد    دد    رع  ددل  ر    دد   رهدد  لكتددح  دد   رع  ددل 
 ر  د ح ح  ر عل       لى  ر   رع     دح   د ل  رع   دل ليدح  رع ل دث   ر   دث  ر    دث  د    دل  ت دل ح 

  ر  ر ث  ر    ث. 
ت   ر ح     ر ل   ث ت   ي          م ح     رخل             ر عل     لك ح     ر ح     -2

ليح  ل   ث ت   ي          ثة    يح  ر  ل   ر عل      ر خ  ت ث  ر    دم      دح    ع د   ر   د  
    ح          ر ح ث . ر  ر  رل ح ث ت ل    ة   م ح    ل     لخل ق   ثح ث 

ت  خح ددث  رع   ددل ليددح  رع ل ددث  دد   دد    رعددح   ردد  ح    ر  ر ددث ردد     دد    ددلح   ت تدد    دد    -3
  دد     دد       دد     ح  دد           دد    ثدد    ع دد   رلتي ددث ليددح  ر  دد  ح   ر دد   ع دد  تهدد   ر دد   

  ر  ر   رعح   .
  دددح    ر عل  ددد    ر خ  دددت ث  رددد  ت    دددح  دددل     يددد      ددد   يددد ل   رددد       ددد    ددد   -4

  ر     ح      ر  ر   رخل             ر عل     تل رث تخ    ث .
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ت       ل     ي         ي ل   ر    دح    ر عل  د    ر خ  دت ث  رد   ر  د   ح      ر د ر   -5
    ل          ر عل     تل رث تخ    ث . 

ت       رعح   ر  ح    ر  ر ث ليح   لح  ل       ب  ر عل  د    ر خ  دت ث    ر دث  ر ليدل   -6
   ح ث    رك    ت    ر  ر  ي     ل             رعح   ر  ح    ر  ر ث      له   ه  ر   .

بنمماءً علممى ممما ورد مممن اسممتنتاجات يحمماول البحممث الحممالي أن يضممع عممدد مممن : ثانيمماً : التوصمميات
  لتوصيات وكالأتي:ا

 ر مكيدددل  لددد   ر دددح     ر  ددد ث ث   دددح ح   ر ددد       يددد      ددد   ت    ددد ل   تلددد   رعح  دددث  لددد   -1
  ر ح     ر   ر ث ت       ث  رع       ل   ر ح       خ رث  كح ح  ل   ر        ي        .

 دم     ح    ر  ر دث  د         ر ل   ر     ث   ل ح  ر  د ح ح  ر  ر دث  ر د   ث   ر خدلل   د  ث  -2
( ي  دد   ترددد   دددل  ل ددد   ددد  ةرددد  ت    ددد   ع دد    ددد  لك دددح تلدددل    رعددد ر   ةرددد  ر خ دددي     ددد ث 150 

 ر   ي   ر       خ  رث  رخل      ثح           ر عل  د    ردة  يد  ح  دل     د  ل دع ح    ده   د  
   ر     ر  ر    ل    ل         ل          .

   ر   ث ث  ر لح ث         رعح   رلإ ح    ر  ر ث  ل  ل     ر ح       دح   ح ي   ر ح   -3
      ي                 ةر   ل    ر         ح تي ه  خ رث  ر          ر  د    رد   ر   يد  
    دد    دد    دد   دد   ر ه  ددث  دد    ددلخث   دد  ل    ر  دد ح ح  ر  ر ددث   عدد ل  دد ر     ردد   ر ددح ث ت 

  له .   ر     
 ددح ح    دد    دد    رعددح   ردد  ح    ر  ر ددث  دد       دد   دد  ح       دد    دد   ر  دد ح ح  ر  ر ددث  -4

 ر ددد   ث رل دددح    ت   لددد      عهددد    رك ح   دددث ت ري  ددد   رل ددد خ ي   ر  ددد     رلح  ددد    ر  عل دددث تهدددة  
  ر      .

   ر خ  دددت ث   ددد ح    ددد  ح    ث  ددد   لك دددح   ر  ددد ح ح  ر  ر دددث  ر حخل دددث  ةرددد  ر ددد  يح  ر عل  ددد   -5
   ل   لل   يح  رل     ح      ر  ر  ل     ث  رخل             ر عل         ر     ر  ر .

 ت ح      ل     ر خ ق   رلح      ر خ  ت ث ت    ث      ي عل        : -6
 رخدل  د     خلي    ثح    ح    ر عل      رل  ل ث   عح دث ل دح آر د     د    ر د    ر د ر   د    -

        ر عل    .
    دد ح ل ددح  ر  دد ح ح  ر  ر ددث  ر حخل ددث  دد   خ  رددث  رخددل  دد        دد   ر عل  دد      خليدد    دد      -

  ر     ر  ر   م   ره  ر   ل ث  تح     ل     ه  لح  ث  رخلق.
 د    دد    لح  دث ل دح  ر عل  د    ر دد   خ د  ل  د ح    يددل    ر عل  د    ر د   خ د  ل  دد ح    دي ث رل -

        ر عل    .
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 المصادر والمراجع
 المصادر العر ية :

 أولًا: الوثائق والتقارير الرسمية :
( رل ح     ر   ث ث  ي ث  ر خق  ر  لح         2012–2014 ر   ح ح  ر  ر ث  ر    ث   -1

  رعح   ر  ح    ر  ر ث.
( رل ح     ر   ث ث  ي ث  ر خق     ر      رح    2012–2014  ح    ر ل     ري      -2

 ر     رعح   ر  ح    ر  ر ث. 
ت   ر خل ث ر  ث 2010(  ر  لح     ث م   ل       ح    ر  ر ث ر  ث 8 عل            ح     -3

2015. 
 . 2004  عل   ه  رع    1997( رع   21       ر ح     رعح    ح     -4

 ثانياً: الكتب : 
  ل ح مدخل في الإدارة المالية المتقدمة(  2015    ت لخ ل  خ ل  ه    عيل ت   رتح   -1

  رل   ح رلعل     ل ح ث        ل ث ت  ر  عث    ر  ت   عل ل ت  رعح  .
 ر     ت  خ ل   يح ت  رلثح    ت       رلي        ت ث   ت  تل الله  تل  رع    ت   -2
   ل ح  ر عل    ر   ع  ت      لح ث ت   ح .القياس والتحليل المحاسبي (   2013 
" مدخل معاصر في :تحليل القوائم المالية : تحديد ( 2011 رلثح    ت       رلي       ت   -3

   ر      ر   ع   قيمة المنشاة * تحديد قيمة السهم * صيا ة عقود الحوافز وشروط المديونية
  رخليق.

   التأصيل النظرا للممارسات المهنية المحاسبية(   2012 ر      ت          حت  خ ل ت -4
 ل ح      رل  حت  ر  عث  ر  ر ث ت     ت   حل  .

 ثالثاً: الرسائل و الإطاريح الجامعية 
العوامل المحددة لفترة إصدار التقرير المالي    2006) ر   ي ث ت ث  ل   ح    خ ل ت   -1

  ح  رث      يح     ر خ   ث ت  ل ث  نية المدرجة في بورصة عمانالسنوا للشركات الأرد
       ل   رعل     ل ح ث ت    عث  ريح    . 

العوامل المؤثرة على توقيت إصدار التقارير المالية    2014)لخل   ت خ     ه     ل  ت   -2
  ح  رث      يح     ر خ   ث   ر      ت للشركات المدرجة في بورصة فلسطين : دراسة تطبيقية

 ل  .  – ل ث  ر   ح  ت  ر   عث       ث 
محددات أبطاء التقارير المالية بالتطبيق على الشركات (   2012  ثح ت لخ ل  خ ل ت   -3

  ح  رث      يح     ر خ   ثت  ل ث  ر   ح  ت    عث  المساهمة المصرية : دراسة اختبارية
  ر      .
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العلاقة بين هيكل رأس المال ومقسوم الار اح (   2009 يل  ت  ةى  تل  رخ ي   تحت   ر   -4
  ل ح خث ل   ح    ل  ث     ل ح         ت  ل ث  وأثرهما في لا تماثل المعلومات : دراسة تحليلية

   ل ح         ل ت      ل ح         ت    عث  عل ل .
ثر التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعلومات على جودة أ(   2015 ر ح  ل  ت ثلى  خ ل ت  -5

الأر اح المحاسبية وقيمة الشركة السوقية : دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية الأردنية 
  ل ح خث ل   ح     ل ث  ر   ل ث  ر    ( 2006-2013المدرجة في بورصة عمان عن الفترة )

     ث  رع ر  ث.       ت      ر خ   ثت    عث  رعل     
تأثير الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية (   2011 رعتيل  ت   ح        خ ي  ت   -6

في تقليل عدم تماثل المعلومات لأ راض أتخاذ القرارات الاستثمارية : بحث تطبيقي في عدد من 
    ر عهل  رعح      خق   ل  تر  ث م          الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 رل خ  تي   ر     يي .
 رابعاً : البحوث والدراسات والدوريات :

أثر توقيت الإفصاح عن القوائم (   2006 ر  ح  ت ح      ر  ت   ر     ت   ع ل  خ ل ت    -1
المالية على أسعار الأسهم وحجم التداول :دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة العامة 

 ( .(2ت  رعلل  2) ر  لث   حل  ث    تل ح         ت  ر  لل    الأردنية
توقيت إصدار التقرير المالي السنوا في الشركات المساهمة (   2000 ر ه     ت   ح ت    -2

    له ل خ ق  ريح    ت  ل لث  رعل          ث  العامة المدرجة في سوق عمان المالي
 . (1( ت  رعلل  16         ث ت   لل  

التوسع في الإفصاح المحاسبي وعدم تماثل المعلومات (   2005 ر يل ت      خ  ل ت  -3
     لث  ر خ ق  ر   ح ث  ر ع  ح  ت  ل ث  ر   ح  ت    عث   ث ج.  بالبورصة المصرية

ودورها في الحد من  آليات الحوكمة(   2014     ت  ر    ت       ت  يح   ر عيح  ت  -4
 .ouargla.dz-http://manifest.univ  لح  ث     ح ت  التأثيرات السلبية لعدم تماثل المعلومات

دور التقارير المالية المنشورة في تخفيض حالة عدم (   2008 تيل ت   ر يل تتح ث   ت    -5
   عث  -  ت   لث  ر خ   ث    ل ح    ر م ي  ت  ل ث  ر   ح    سوق رأس المالتماثل المعلومات في 

   . 70 ر  ثح  ت  رعلل 
دور الاستثمار المؤسسي في زيادة درجة التحفظ (     2005تتح ث   ت  ر يل  تيل ت  -6

السوق المحاسبي في القوائم المالية المنشورة : دراسة نظرية وميدانية على الشركات المقيدة في 
 .http://www.kantakji.comلح  ث     ح  ت   المالية السعودية 

http://manifest.univ-ouargla.dz/
http://www.kantakji.com/
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دور الإفصاح الإلكتروني في الحد من عدم تماثل (     2013ل    ت  خ  ل ح   ت   -7
 ل ث  ر   ح  ت    عث ت ه  ت   المعلومات وانعكاس ذلك على كفاءة سوق رأس المال المصرا 

http://www.bu.edu.eg . 
 .:خامساً : المؤتمرات العلمية 

" توقيت إصدار التقارير السنوية للشركات البحرينية المدرجة في ( 2008 رع    ت      ت  -1
    ر ح   ر  خل   رع ح   ت  ل ث   ل ح     ر    ح  رع ر   رع ر ث        السوق المالي البحريني 

        ل ت    عث  ر خح   .
" دور تقرير تعليقات الإدارة في تخفيض عدم تماثل ( 2013 تل  ر ع   ت  ح    خ ل  ت  -2

  ر    ح  رل ر       ت    عث ت      ف . المعلومات في سوق المال المصرا 
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 (1الملحق رقم )
 2014 - 2012المتغيرات لشركات عينة البحث خلال المدة  قيم

تاااااااااار     ااااااااادار  السنوات
التقااااااار ر المال اااااا  

 السنو  

فتاااارد   اااادار 
التقر ر المالي 

 السنوي
 )بالأ ام(

الشركات الملتزما  وي ار 
الملتزمااااااااااا  بتو  ااااااااااات 

 الإف اح

متوساااااو ال واراااااد ي ااااار     
 ال اد  

 ي ر ملتزم ملتزم

(-5 ,-1) (+5,+1) 

 الم رف التجاري ال را ي -1

 0.006 0.005  ملتزم 121 2013/4/30 2012

 0.002 0.003-  ملتزم 135 2014/5/14 2013

 0.003- 0.001-  ملتزم 139 2015/5/18 2014

 م رف بغداد -2

 0.001 0.002  ملتزم 137 2013/5/16 2012

 0.005- 0.001-  ملتزم 85 2014/3/25 2013

 0.003- 0.001-  ملتزم 97 2015/4/6 2014

 م رف ال را ي الاسلامي -3

 0.005- 0.001 ي ر ملتزم  171 2013/6/19 2012

 0.001- 0.007- ي ر ملتزم  175 2014/6/23 2013

 0.004 0.005 ي ر ملتزم  181 2015/6/29 2014

 م رف الاستثمار ال را ي -4

 0.601- 0.00 ي ر ملتزم  242 2013/8/29 2012

 0.009- 0.002- ي ر ملتزم  168 2014/6/16 2013

 0.008 0.00  ملتزم 146 2015/5/25 2014

 م رف الاهلي ال را ي -5

 0.006 0.00  ملتزم 121 2013/4/30 2012

 0.009- -0.018  ملتزم 85 2014/3/25 2013

 0.006- 0.018  ملتزم 92 2015/4/1 2014

 م رف الارتمان ال را ي -6

 0.020 0.003-  ملتزم 144 2013/5/23 2012

 0.018- 0.009-  ملتزم 142 2014/5/21 2013

2014 2015/7/1 183   -0.004 0.004 

 م رف دار السلام -7

 0.005- 0.004-  ملتزم 140 2013/5/19 2012

 0.005- 0.001 ي ر ملتزم  234 2014/8/21 2013

 0.00 0.00 ي ر ملتزم  239 2015/8/26 2014

 م رف سومر التجاري -8

 0.00 0.00  ملتزم 126 2013/5/5 2012

 0.004- 0.005- ي ر ملتزم  175 2014/6/23 2013

 0.003- 0.004- ي ر ملتزم  180 2015/6/28 2014

 م رف الخل ج التجاري -9

 0.003 0.003-  ملتزم 114 2013/4/23 2012

 0.005- 0.003  ملتزم 143 2014/5/22 2013

 0.011 0.004-  ملتزم 125 2015/5/4 2014
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 م رف الاتحاد ال را ي -11

 0.003 0.003  ملتزم 130 2013/5/9 2012

 0.004- 0.00  ملتزم 70 2014/3/10 2013

 0.006- 0.008- ي ر ملتزم  156 2015/6/4 2014

 م رف الشمال للتمو ل -11

 0.002- 0.001  ملتزم 64 2013/3/4 2012

 0.009- 0.006-  ملتزم 126 2014/5/5 2013

 0.008- 0.048- ي ر ملتزم  335 2015/11/30 2014

 م رف كوردستان الدولي -12

 0.001- 0.015  ملتزم 101 2013/4/10 2012

 0.005- 0.013  ملتزم 66 2014/3/6 2013

 0.005 0.00  ملتزم 139 2015/5/18 2014

 م رف أشور الدولي  -13

 0.012 0.004-  ملتزم 150 2013/5/30 2012

 0.00 0.009- ي ر ملتزم  176 2014/6/24 2013

 0.010- 0.012- ي ر ملتزم  156 2015/6/4 2014

 م رف المن ور للاستثمار -14

 0.008 0.005-  ملتزم 17 2013/1/17 2012

 0.005- 0.004-  ملتزم 19 2014/1/19 2013

 0.013 0.007-  ملتزم 25 2015/1/25 2014

 المتحد للاستثمار م رف -15

 0.006- 0.004-  ملتزم 148 2013/5/27 2012

 0.005 0.00  ملتزم 83 2014/3/23 2013

 0.007 0.003  ملتزم 142 2015/5/21 2014

 م رف ا لاف الاسلامي -16

 0.011- 0.010-  ملتزم 150 2013/5/29 2012

 0.040- 0.003- ي ر ملتزم  162 2014/6/10 2013

 0.016- 0.007- ي ر ملتزم  204 2015/7/22 2014

 الام ن للتام ن -17

 0.001- 0.006-  ملتزم 66 2013/3/6 2012

 0.004- 0.012-  ملتزم 40 2014/2/9 2013

 0.006- 0.006-  ملتزم 40 2015/2/9 2014

 دار السلام للتام ن -18

 0.005- 0.002-  ملتزم 108 2013/4/17 2012

 0.00 0.002-  ملتزم 108 2014/4/17 2013

 0.004- 0.003- ي ر ملتزم  163 2015/6/11 2014

 الاهل   للتام ن -19

 0.00 0.00  ملتزم 150 2013/5/30 2012

 0.009- 0.008  ملتزم 112 2014/4/21 2013

 0.001 0.006- ي ر ملتزم  152 2015/5/31 2014

 الخل ج للتام ن -21

 0.001- 0.005- ملتزمي ر   203 2013/7/21 2012

 0.00 0.00  ملتزم 150 2014/5/29 2013

 0.011- 0.006-  ملتزم 76 2015/3/16 2014

 مد ن  ال اب الكرخ الس اح   -21

 0.008- 0.003  ملتزم 84 2013/3/24 2012

 0.001 0.00  ملتزم 123 2014/5/2 2013

2014 2015/6/7 159   0.013 -0.009 
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 للاستثمارات ال قار  الم مورد  -22

 0.011- 0.005-  ملتزم 115 2013/4/24 2012

 0.003- 0.002 ي ر ملتزم  153 2014/6/1 2013

 0.013 0.008-  ملتزم 138 2015/5/17 2014

 النخب  للمقاولات ال ام  -23

 0.00 0.00 ي ر ملتزم  309 2013/11/4 2012

 0.003 0.035-  ملتزم 91 2014/3/31 2013

 0.039- 0.035-  ملتزم 112 2015/4/21 2014

 الباد   للنقل ال ام -24

 0.011- 0.00 ي ر ملتزم  253 2013/9/9 2012

 0.024- 0.023- ي ر ملتزم  154 2014/6/3 2013

 0.016 0.006- ي ر ملتزم  211 2015/7/29 2014

 المن ور لل ناعات الدوار   -25

 0.002 0.015-  ملتزم 38 2013/2/7 2012

 0.001- 0.001-  ملتزم 80 2014/3/20 2013

 0.006- 0.002-  ملتزم 61 2015/3/1 2014

 الخ او  الحد ث  -26

 -0.004 0.001  ملتزم 120 2013/4/29 2012

 0.020- 0.002-  ملتزم 114 2014/4/23 2013

 0.007 0.015-  ملتزم 104 2015/4/13 2014

 والمفروشاتال را    للسجاد  -27

 0.012 0.002-  ملتزم 106 2013/4/15 2012

 0.001- 0.004  ملتزم 115 2014/4/24 2013

 0.00 0.004 ي ر ملتزم  154 2015/6/2 2014

 بغداد ل ناع  مواد التغل ف -28

 0.005 0.008-  ملتزم 134 2013/5/13 2012

 0.011- 0.011  ملتزم 91 2014/3/31 2013

 0.001- 0.007-  ملتزم 105 2015/4/14 2014

 بغداد للمشروبات الغاز   -29

 0.019 0.005  ملتزم 58 2013/2/27 2012

 0.00 0.002 ي ر ملتزم  172 2014/6/20 2013

 0.027 0.017-  ملتزم 70 2015/3/10 2014

 الهلال ال ناع   -31

 0.00 0.00 ي ر ملتزم  297 2013/10/23 2012

 0.001- 0.002- ي ر ملتزم  219 2014/8/6 2013

 0.009- 0.00 ي ر ملتزم  204 2015/7/22 2014

 ال ناعات الخف ف  -31

 0.002- 0.00 ي ر ملتزم  354 2013/12/19 2012

 0.009 0.012- ي ر ملتزم  174 2014/6/22 2013

 0.023- 0.002 ي ر ملتزم  180 2015/6/28 2014

 والبلاست ك   الك م او   لل ناعات الوون   -32

 0.00 0.00 ي ر ملتزم  261 2013/9/17 2012

 0.002- 0.003 ي ر ملتزم  182 2014/6/30 2013

 0.008- 0.008- ي ر ملتزم  215 2015/8/2 2014

 ال را    للأعمال الهندس   -33

 0.028- 0.019- ي ر ملتزم  213 2013/7/31 2012

 0.001- 0.015- ملتزمي ر   171 2014/6/19 2013

 0.011- 0.016-  ملتزم 148 2015/5/27 2014
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 الوون   لل ناعات الم دن   والدراجات -34

 0.007 0.00 ي ر ملتزم  228 2013/8/15 2012

 0.011 0.002  ملتزم 140 2014/5/19 2013

 0.043- 0.003 ي ر ملتزم  217 2015/8/4 2014

 انتاج الالبس  الجاهزد -35

 0.002- 0.00 ي ر ملتزم  155 2013/6/3 2012

 0.042 0.001-  ملتزم 131 2014/5/10 2013

 0.005- 0.002- ي ر ملتزم  238 2015/8/25 2014

 ال را    ل ناع  الكارتون -36

 0.00 0.011- ي ر ملتزم  172 2013/6/20 2012

 -0.001 0.013- ي ر ملتزم  202 2014/7/20 2013

 0.009- 0.027- ي ر ملتزم  152 2015/5/31 2014

 فندق كربلاء -37

 0.004- 0.002  ملتزم 143 2013/5/22 2012

 0.007- 0.021-  ملتزم 135 2014/5/14 2013

 0.010- 0.002  ملتزم 147 2015/5/26 2014

 فندق عشتار -38

 0.034- 0.008- ي ر ملتزم  295 2013/10/21 2012

 0.002- 0.002- ي ر ملتزم  226 2014/8/13 2013

 0.001 0.002 ي ر ملتزم  204 2015/7/22 2014

 فندق بابل -39

 0.010 0.002 ي ر ملتزم  172 2013/6/20 2012

 0.010- 0.010- ي ر ملتزم  223 2014/8/10 2013

 0.014 0.028- ي ر ملتزم  162 2015/6/10 2014

 الحد ث  للإنتاج الح واني -41

 0.006- 0.004  ملتزم 150 2013/5/29 2012

 0.00 0.010- ي ر ملتزم  216 2014/8/3 2013

 0.018- 0.010-  ملتزم 142 2015/5/21 2014

 ال را    لإنتاج اللحوم -41

 0.001- 0.001- ي ر ملتزم  239 2013/8/26 2012

 0.007- 0.005- ي ر ملتزم  167 2014/6/15 2013

 0.001- 0.023- ي ر ملتزم  216 2015/8/3 2014

 ال را    للمنتجات الزراع   -42

 0.022- 0.065- ي ر ملتزم  193 2013/7/11 2012

 0.002- 0.00 ي ر ملتزم  167 2014/6/15 2013

 0.005- 0.001-  ملتزم 132 2015/5/11 2014


