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 المستخلص
يهدف هذا البحث الى قياس تأثير تقلباا  عا ر الفارف  لاى  ترار تروياا عااق ال اراق لا اراق     

ال الية, اتحديد  دى الارتباا  يايا ال تريار ال عاتقل اال تريار التاابد ,اتحدياد  ادى تاأثير تلا  ال تريار 
ر  لااى  تراار ترويااا عاااق ال ااراق لاا اراق ال اليااة, اعاات د   الدراعااة عاا ر الفاارف العاااق   اعاا 

النافااذك و ترياار  عااتقل اترويااا العاااق و ترياار تااابد, حيااث  بقاا  الدراعااة  لااى عاااق ال ااراق لاا اراق 
 (SPSS), اتم الا ت ااد  لاى يرناا   2016الى واناا الاال  2015ال الية  ا الفترك واناا الثان  

فاااا    اللااااة الييانااااا  ال نراااااارك  لاااال تحديااااد الارتباااااا  االتااااأثير تلاااا  ال تريااااارا , ( MATLABو)
لا تبااار اعااتقرار ة  Augmented Dickey-Fuller testااعاات د   الدراعااة ا تبااار ديواا  فااالر 

لتحديااد  Johansen co-integration testاا تبار التكا اال ال رااتر  للاهانعااا ,العلعاالة الا نيااة
لتحديد ال لاقاة   Granger Causlaity test رانلرل عييية ا تبار ييا ال تريرا , ال لاقة التكا لية 

ا  تأثير   ناي لل ترير الى الاد   , اتافل  الدراعة الى اهم الاعتنتالا  تريرال تريراييا ة يالعيي
الاد  الىاو ا تافل  الدراعة  ,ترويا العاق   لى ال ترير التابد العاق, ع ر النافذك(ع ر ال عتقلة )
لتكا ل ال رتر  ييا  تريرا  البحث الا ر الذي يتود الاد  لاقة تااانياة  ا لاة الالال يايا ا تلهة 

 .اال  ت دك للبحث ال تريرا  ال عتقلة
Abstract 
The aim of this research to measure the effect of exchange rate fluctuations 

on  Market Concentration index of ISX , and determine the correlation 

between independent variable and dependent variable, and determine the 

effect of those variable on Market Concentration  index of  ISX , the study 

used market exchange rate and official rate  as an independent variable, and 

market concentration as a dependent variable. The study was applied to the 

Iraqi market from January 2015 to December 2016 , Done program (SPSS) 

and (MATLAB) in published data processing to identify the correlation and 

the effect of those variables, the study used Augmented Dickey-Fuller test to 

test the stability of a time series, and Johansen co-integration test to 

determine complementary relationship between variables, Granger Causlaity 
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test to determine the causal relationship between the variables, and the study 

reached the most important conclusions indicate the existence effect of 

independent variable (official rate, market exchange rate) on the independent 

variable ( Market Concentration ), The study also found the existence of a 

common integration between the variables of research, which confirms the 

existence of a long-term balance between independent variables and adopted 

for research, and also the existence of causal relations and all moral variables 

adopted. 

 المقدمة
اه يااة بالرااة فاا  ر ااان اليلااداا با تباااري اداك رداات ياايا اقتفاااديا  ال ااالم اا  تراار عاا ر الفاارف لاا       

ال  تلفااة ايح ااى ياادار بااارا ا تراار فاا  الاعااااق ال اليااة ا اادى تااأثيري فاا  الاعااتقرار الاقتفااادي, ااا 
اعااتقرار عاا ر الفاارف ال  لااة ي ااد  ااا ارواااا الاعاعااية للعياعااة النقديااة فاا  الاادال ال  تلفااة   وااذل  ي ااد 

لتهيئاة الييئاة ال لائ اة للاعاتث ار اال حاف اة  لاى اعاتقرار الاعا ار الاذت ال اد را , ااا     ام اعاعاً 
الحوا ا   تع ى الى انتهاج عياعا   تهدف الى ض اا اعاتقرار عا ر الفارف ل  لاتهاا اذلا  لتلنات 

لادال النا ياة  ا دالها التقلبا  الحادك الت  ت ر يها ال  لا   ا فترك الى أ ارى, ا ااداد هاذا الادار فا  ا
   ااام الااادال قاااد ت اااان   اااا انفتااااك اقتفااااداتها براااول وييااار اايضااااً ت اااان   اااا  لاااا اكيااار فااا   ياااااا 
ال دفا ا    ا يل لهاا اكثار تاأثراً بالتقلباا  الاقتفاادية الدالياة اتت ارل هاذي الادال  ل ا اا  اال رااكل 

  حل  فيها.ال ارلية برول ويير ا  ا ين وس علباً  لى درلة الاعتقرار ال
و ا اضح  التقلبا  ال عت رك ف  اع ار الفرف الاع ية لل  لا   حل الاهت ام ل كادي ييا االباحثيا 
اذل  بعيت ان واعها ال بارر  لى التدفقا  النقدية ال تاق ة  ا الاعتث ارا  اوذل  اهت ام أفحات 

الى الاد  نافعة  بالضرارك تتدي  الت  ترر ترويا العاق رتاس الا اال يهذي التقلبا  لتأثيرها  لى 
 ,ييا الرروا  ااا  ترر ترويا العاق  يرير الى  دى عي رك  دد قليل  ا الرروا   لى العاق 

 بارك  ا قي ة رق ية تقيس التريرا  الحافلة ف  الاعااق الااراق ال الية ا نها عاق ااا  ترر العاق 
ال  افرك, ااا لهذي ال تررا  تل ت دار اعاع  الاعهم ياففها  روا حياياً ف  الن م الاقتفادية 

افا ل ف    ليا  تداال الااراق ال الية ف  الاعااق لكانها ت وس الاع ار احروتها, اتعا د ف    لية 
التقييم الاقتفادي لل الادا  االثراا  القا ية للاقتفاد الكل , او ا يعا د ال ترر لل رارويا ف  

دك تن يم العاق  ا  لال   ليا  ال رالحة الت  تحدد  نافر ال تدية الى الاعااق االقائ يا فيها يإ ا
 .انحراف الاع ار اتفا يها باتلاي ي وس الاع ار يدقة

 

 البحث ودراسات السابقة منهجية: الاول المبحث

 البحث منهجية: الاول المحور
 

   البحث مشكلة: اولا
ت ان  ال ديد  ا ال تععا  ال الية ال ا لة ف  الاقتفاد  ا  راكل  ت ددك ف    لها ناتلة ف       

 ال  لة ال حلية ااان ال  لا  الا رى,لان ويير  نها  ا التريرا  غير ال تاق ة ف  اع ار فرف 
  يتدي الى  لل ف  اهذا يتدي الى حداث  عائر ليع  بالحعباا ف  نرا  تل  ال تععا , اوذل
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, اي تد إثر هذي التريرا   لى الاعااق ال الية الت  تريير    ها اايقاف تحقيق اهدافها ال رعا ة
ت د أحد د ا ا  الاقتفاد الا ن  ل ا تقام ب  هذي الاعااق  ا ل د ال د را  ااعتث ارها   ا يرفد 

  ا   دلا  الرفاي  فراد ال لت د.
ف  ف ابة تحديد ال لاقة ييا تقلبا  ع ر الفرف ال  لة ال حلية ااان  الدراعةلذل  تك ا  رولة 

عاق ال راق ل اراق ال الية اذل  ل يي ة الن اذج القياعية   ترر تروياال  لا  الا رى  لى 
ين ر الا تبار التقلبا  اليا ية ف  ييانا  ع ر الفرف الالني  لل  لة  تأ ذال عت  لة الت  لا 
 لى ييانا  ففلية اا عناية   ا يتدي الى  لا ت ادهااذل   ال الية,ا عااق ال حلية ا تررا  

 احت الية  هار تقلبا  رديدك ف  العلاعل الا نية  قارنة بالتقلبا  اليا ية فيها.
 -الاتية:  رولة البحث ف  التعاتلا  ف  ضان ذل  ي وا تحديد 

عاق ال راق ترويا   لى الدالار الا ر و  ااان تقلبا  ع ر الفرف الدينار ال راق  هل يالد تأثير .1
 .ل اراق ال الية

  عاق ال راق ل اراق ال الية. ترويا ا  يي ة ااتلاي ال لاقة ييا اع ار الفرف ا  .2
 الدراسةاهداف  : ثانيا
 -داف التالية: الى تحقيق الاه الدراعةهدف ت   
 تاضيح انااع اان  ة ع ر الفرف -1
 ع ر الفرف العاق  ا ترر ترويا العاق  تحليل -2
 ا تبار ال لاقة ييا ع ر الفرف العاق  ا ترر ترويا عاق ال راق ل اراق ال الية. -3
ا تبار تأثير ع ر الفرف العاق  ا ترار تروياا عااق ال اراق لا اراق ال الياة لييااا دار عا ر  -4

 الفرف ف   نافعة العاق.
 

 ثالثاً: اهمية الدراسة
 الدراعة  ا الات :تن لق اه ية 

اا اعتقرار ع ر فرف ال  لة ياضح درلة تأثير العياعاة النقدياة  لاى النراا  الاقتفاادي فا   .1
الادال ال  تلفاة اواذل  ي ااد اعاعااً لتهيئاة الييئااة ال لائ اة للاعاتث ار اال حاف ااة  لاى اعاتقرار الاعاا ار 

 الذت ال د را .
 ق ف  ات اذ القرارا  الاعتث ار ة ال ناعبة.تعا د   رفة ال لاقة ييا اع ار الفرف اادان العا  .2

 

 رابعاً: الفرضيات 
 -الى فرضتيا رئيعتيا اه ا:الدراعة تعتند    
: تالد  لاقة ذا  دلالة احفائية ييا ع ر الفرف اترويا الفرضية الرئيسية الاولى -1

 الفر ية الاتية:العاق للرروا  الكيرى ف  عاق ال راق ل اراق ال الية, اتنيثق  نها الفرضيا  
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تالد  لاقة ذا  دلالة احفائية ييا ع ر الفرف العاق   اترويا العاق للرروا  الكيرى ف   - أ
 عاق ال راق ل اراق ال الية.

تالد  لاقة ذا  دلالة احفائية ييا ع ر النافذك اترويا العاق للرروا  الكيرى ف  عاق  - ت
 ال راق ل اراق ال الية.

يالد تأثير ذا  دلالة احفائية ييا ع ر الفرف اترويا العاق : الفرضية الرئيسية الثانية -2
 للرروا  الكيرى ف  عاق ال راق ل اراق ال الية, اتنيثق  نها الفرضيا  الفر ية الاتية:

يالد تأثير ذا  دلالة احفائية ييا عا ر الفارف العااق  اتروياا العااق للراروا  الكيارى فا   - أ
 عاق ال راق ل اراق ال الية.

تاااأثير ذا  دلالاااة احفااائية يااايا عااا ر النافااذك اتروياااا العااااق للرااروا  الكيااارى فااا  عااااق يالااد  - ت
 ال راق ل اراق ال الية.

 

 خامساً: مجتمع وعينة ومدة الدراسة:
تم ا تيار عاق ال راق ل اراق ال الية و لت د البحث اتتض ا ل يد الرروا  ال درلة في  للفترك  

 . 2016لى رهر واناا الاال لعنة ا  2015 ا رهر واناا الثان  لعنة 
 

 الاساليب الرياضية والاحصائية الوصفية المستخدمة في الدراسة -سادساً:
 تم الاعت دام ال ديد  ا الاعاليت الاحفائية االقياعية:    
 SPSSللييانا  باعت دام يرنا    الاحصائية الاساليب استخدام تم: الاساليب الاحصائية -1

 -لررل تحليل النتائ  اا تبار فرضيا  الدراعة اافق الات : 
 Central Tendency Measure قااييس النا اة ال روا اة التحليل الافاف  لليياناا  لياضاح  - أ

 لل يد  تريرا  الدراعة لررل تهيئة الييانا  للتحليل االا تبار. Dispersion Measureاالترت  
 ياايا  ترياارا  Linear Correlation Coefficientتحلياال الارتبااا  ال  اااااااااااااااااااااااااااااااا  البعاايت  - ت

دراعة الارتبا  ييا ل يد  تريرا  البحث ا حاالة   رفة الااد  لاقاة ل : الدراعة )ال  ت دك اال عتقلة
 .رتبا اً اهل ال لاقة   ناية ام لاييا ال تريرا  ا  رفة اي  ترير ا الاقاى ارتبا ا اايه ا الاقل ا

ا  ناياة ال تريارا  التاضايحية  إثار  رفاة ل : Simple Regression الانحددا  الخيدا اليطدي  -  
 .(ترويا العاق   لى ال ترير ال  ت د ) (العاق  الع ر )
 

 : الاساليب الوصفية القياسية -2
 -لقياس اعتقرار   العلعة الا نية  ع ار الفرف تم اعت دام الاعاليت الاتية:     

يعت دم لا تبار اعتقرار ة العلعلة  :Augmented Dickey-Fuller test  اختبار ديكي فولر - أ
 .الا نية
: يعاات دم لتحديااد Johansen co-integration test  اختبااار التكاماال المشااترا لجو انساا  - ت

 التكا لية  ييا ال تريرا .ال لاقة 
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: لتحدياد ال لاقاة العاييية يايا  تريارا  Granger Causlaity test  رانجارج ساببية اختباار -  
 البحث )ال  ت دك اال عتقلة(.

 
 دراسات سابقة: الثاني المحور

 اولًا: الدراسات باللغة العربية

 
 ثانياً: دراسات الاجنبية 

 

 (2017شليمون ) -1

 ال نااا
الا ر و   تحليل ال اا ل ال حددك لاتلاها  ع ر الفرف الدينار ال راق   قايل الدالار

  2004-2015لل دك

هدف 
 الدراعة

تهاادف الدراعااة الااى تحديااد اهاام ال اا اال ال حاااددك لاتلاهااا  عاا ر الفاارف الاادينار ال راقاا   قايااال 
الاادالار الا ر واا , ا ااا ثاام القيااام يتحلياال اتحديااد الاثااار العااليية لتلاا  ال اا اال, للافااال الااى اهاام 

 تعاهم ف   لالها اال  ل  لى تد ي ها.الاعتنتالا  االتافيا  الت   ا ال  وا اا 

 النتائ 

تافاال  الدراعااة الااى ال ديااد  ااا الاعااتنتالا  اه هااا اا ال اا اال ال حااددك لاتلاهااا  عاا ر فاارف 
الدينار ال راق  ااان الدالار الا ر و  ه   ا    ا ال اا ل الحقيقية االعياعية االنقدياة اضاافة الاى 

العال ة النقدياة للينا  ال روااي في اا ي اة نافاذك يياد اراران  التاق ا  االالرانا  ال ت اذك  اا قيال
ال  لة الالنيية ان ام ع ر الفرف اغيرها, تاف  الدراعة  لى اتباع عياعة ع ر الفرف  را 
ال ااادار يقفاااد بااا  عااا اك لعااا ر الفااارف بالتقلااات ا تحااادد افاااق ال ااارل اال لااات  اااا قيااال الينااا  

لااى ب اال ال تراارا  الاقتفااادية التاا  تااتثر فاا  ال رواااي, ايعاا ح يت ااديل عاا ر الفاارف اعااتناداً ا
 حروت .

2- Bagh, et al (2017) 

 ال نااا
The Impact of Exchange Rate Volatility on Stock Index: Evidence from 

Pakistan Stock Exchange (PSX) 

 يارفة اعهم الباكعتانيةإثر تقلبا  ع ر الفرف  لى  ترر الاعهم: ادلة  ا 

هدف 
 الدراعة

(, PSXهدف  برول اعاع  الى دراعة تأثير تقلت ع ر الفارف  لاى  ترار الاعاهم الباكعاتانية)
اعت د   الدراعة ا تبار ديو  فالر للييانا  الرهر ة اثن   رر  ا اً  ا  فادر ثاناية تيدأ  اا 

 . 2015ديع ير 31-2003يناير  31

 النتائ 

الدراعااة الااى الاااد  لاقااة ايلاييااة اذا  دلالااة احفااائية ياايا تقلاات عاا ر الفاارف  لااى تافاال  
 ترر اليارفة ف  باكعتاا, اعتناداً الى النتائ  الرئيعية تفترل هذي اا  تريرا  الاقتفاد الكلا  
ه   ا أكثار التريارا  تاأثيراً  لاى تقلباا  عا ر الفارف ا ترار اليارفاة فا  باكعاتاا اها  دالاة 

د اناراااب ابالتاااال  فاااأا  ا اااة النااااس الاااراغييا فااا  الاعاااتث ار يلااات اا يعاااتفيداا  اااا ذا  اقتفاااا
 ال  لا ا  الها ة اال تريرك للاقتفاد الكل .
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 ثالثاً: ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة
اعت د   ال ديد  ا الاعاليت تتراب  الدراعة الحالية  د الدراعا  العابقة بأا الدراعا  العابقة 

الاحفائية لتحليل العلاعل الا نية , اتافل  الى النتائ  االتافيا  افق ل يي ة العلاعل الا نية, 
 -ا ا  ا ي يا الدراعة الحالية  ا الدراعة العابقة ه  والات  :

تبار تحليل اا الدراعا  العابقة أ ذ  قيم ال تريرا  العناية االرهر ة الا تأ ذ ين ر الا  -1
ال تريرا  للفترا  اليا ية اا اعيا ية اذل  تن فل التقلبا  ف  العلاعل الا نية الرهر ة االعناية 

 بال قارنة  د فترا  اليا ية للعلعلة ال دراعة.
اهم  ا ي يا هذي الدراعة انها  بق  ف  الييئة ال الية ال راقية لتضاف الى ال وتبة ال راقية ونتاج  -2

 د . ل    تااض
 المبحث الثاني : الاطار النظري

 سعر الصرف المحور الاول:

                                Concept Of The Exchange Rateمفهوم سعر الصرف اولًا: 

 ا ال  راف اا ول دالة قد تت ا ل ب  لة قانانية ا تم عداد الالتاا ا  يتحا ل الادائد        
ال فرفية اا ادائد فناديق التافير  ا  ر ق الريوا  اا الحاالا  اا بحعت و ييالا  اا ااراق 

ف  ا تلار ة  قا ة بال  لة ال حلية, الا  ند ت ا لها )الدالة (  د دال  دك, فأا هذي الالية تتاق
ت دد  حيث  ,(2016:283, وارتان)ال  ل لايد  ا ن ام تحا ل ال  لة ال حلية  ا ب ضها الب ل 

 فاهيم  ي رل اللدال الات  ,ف   فهام ااحد ل ي ها فاهيم ع ر الفرف الا اا هذي ال فاهيم تتفق 
 ع ر الفرف

 ( يوضح مفاهيم سعر الصرف1جدول )
 التعريف اسم الكاتب ت

1 ,2015:1 Nelson 

ع ر   لة اليلد نعبة الى   لة ا رى اا ب بارك ا رى ها 
  دل   لة اليلد الااحد الت  ي وا تحا لها الى البلاد 

 الا رى.

 27: 2016عيد الصاحب ، 2
يعت يد ال قيم اا يرتر ها  الت   دد احدا  ال  لة الالنيية

 ف  دالة  ا ااان احدك ااحدك  ا ال  لة ال حلية 

 28: 2016النحال، 3
ع ر   لة ب  لة ا رى, اا نعبة  بادلة ييا   لتيا فأحدى 

 لها  الع ر النقديال  لتيا ت تير عل ة االا رى 

 2017:21الزبيدي ، 4
ييد ارران ال  لا  ال حلية ليلد ااان ال  لا  ال حلية ليلد 

 .ا ر
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 انواع سعر الصرف  -ثانياً:
 روا الدالة التلاري  د ال الم ال ارل  لذل  تردت ي د ع ر الفرف ال رآك الت  تن وس  ليها 

اع ار العلد ف  الاقتفاد ال حل   د اع ارها ف  الاقتفاد ال ال  , ااا لع ر الفرف  دك انااع 
   نها :

هاا عا ر احادك  اا   لاة اليلاد  : nominal exchange rate (NER) سعر الصرف الاسمي -1
الالني  يدلالة احدا   ا   لة اليلد ال حل  اي وا اا ي ير هذا الت ر ف  ا احدك  ا ال  لة اليلاد 
ال حل  الت  تدفد ث ناً ل دد  ا الاحدا   ا ال  لة اليلد الالنيا , ااا عا ر الفارف الاعا   يتحادد 

ح ة  ا الا ا.لذل  اا ع ر الفرف ي واا اا افقاًً  لل رل اال لت  ليها ف  اعااق الفرف ف  ل
و ااا ي اارف بأناا  احاادا   ااا ال  لااة ال حليااة  ،(2017:7, كيطااان) يترياار تب اااً لترياار ال اارل اال لاات

 (Ruane,2014:171 عت د ة لرران اا تبادل ال  لة الالنيية )
 (2013:16, بغداد),(2010:3, موري)يقعم ع ر الفرف الاع   الى نا يا اه ا: 

 ع ر الفرف الرع   ي تة بال بادلا  اللار ة الرع ية  - أ
 ع ر الفرف ال اااي ها الع ر الذي يتم تداال  ف  الاعااق ال ااا ة - ت

: ي رف ع ر الفرف الحقيق   لى Real Exchange Rate (RER) سعر الصرف الحقيقي -2
ان  ع ر ال  لة الالنيية لقي ة   اثلة لل  لة ال حلية  ضراباً ينعبة  عتاى الع ر الالني  الى 

(. ايحتعت ع ر الفرف الحقيق  و ا ف  ل  ادلة Lily, et al, 2014:4) عتاى الع ر ال حل  
 -: (9-2014:8, علوان)التالية

𝑟𝑒 =  
𝑒𝑝 ∗

𝑝
… … … . . … … … . . (1) 

 حيث اا:
𝑟𝑒  ع ر الفرف الحقيق : 
𝑒    ع ر الفرف الاع : 

𝑝  :  عتاى الاع ار ف  الدال الالنيية   ∗
𝑝  عتاى لاع ار ف  الدال ال حلية  : 
ها الع ر الذي ي ثل  -:  Equilibrium Exchange Rate(EER) سعر الصرف التوازني -3

اي وا  ,(2010:121,بوخاري)تاااا  عتدام ل يااا ال دفا ا   ند ا ين ا الاقتفاد ب  دل  يي   
اا يرير ع ر الفرف ال تاااا الى لاذت ض يف اثاي  الى ع ر الف ل  ,   ا يدف   نحا نفع , 

اق  قفير, حيث يقارا  اعهل  ر قة لحعات ع ر الفرف ال تاااا ه  ت ادل القاك الررائية ف 
ت ادل القاك الررائية اع ار العلد ف  يلد ااحد  د اع ار اليلد الالني  , ي تير ت ادل القاك الررائية 

الكا  لى ال دى القفير لا يتم د    بقاك .   فيدا ف  تقدير   دل الفائدك  لى ال دى ال ا ل,
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الاقتفاد الكل , االت  تتأثر ب اا ل  ن ام   ا ولان ت تير ال رق الا رى لع ر الفرف الحقيق 
(Jančovič;2017;4.) 
             Exchange Rate Systemsانظمة سعر الصرف                         -ثالثاً: 

يقفد ين ام الفرف ها  ل ا ة القاا د الت  تحدد تد ل الحوا ة االين  ال رواي ف  عاق 
 .(36;2012;الفرف ) رداش 
 -الفرف تقعم الى ثلاثة اقعام  نها:ااا ان  ة ع ر 

تتفق ال ديد  ا اليلداا الت  تتبد ع ر  -: Fixed Exchange Rateنظام الصرف الثابت  -1
)ع ر الفرف ال عتقر اع ر الفرف ال ردا ( اي ابقان  الفرف الثاي  ال  راف ايضاً بأعم

ئة الى حد  ا ,  ند ا يدف ها   لاتها  ند ال  لا  الثايتة اتترير قي تها فقت ف  فترا  غير  تكاف
 (.Cherunilam;2010;249الاضد الاقتفادي للقيام يذل  )

ا ند اتباع ن ام ع ر الفرف الثاي   ا قيل الين  ال رواي االحوا ة فأن  لاتع ح لع ر الفرف 
بالتقلت اي ان  لا يعتليت لقاى ال رل اال لت الت  تتاقف  ند ادان دارها ف  الافال الى الع ر 

تااان  ف  عاق الفرف الالني  , يدلا  ا ذل  تقام الحوا ة االين  ال رواي يتثيي  قي ة ال  لة ال
 ند  عتاى   يا اتم اضد حداد قفاى ادنيا لع ر الفرف , اتحافظ الحوا ة االين  ال رواي 
 لى ع ر الفرف دا ل تل  الحداد  ا  لال ييد ارران ال  لا  الالنيية ف  عاق الفرف 

 (12;2015; معارج) الالني 
                    Floating Exchange Rateنظام سعر الصرف العائم )المرن( -2

 -يقعم ن ام ع ر الفرف ال ائم الى نا يا ه ا :
ف    ليا   الت ايم ها ل لة  ا ال فائة الت  تتحوم -: التعويم النقي او الحر او المرن  - أ

 ثل  دم الارتبا  ب  لة قايلة للتحا ل, ايقفد يها ه  تل  ال  لا   ,تحا ل ال  لا  لب ضها
ال حلية الت  تعت دم لل دفا ا  اال  ليا  الدالية اللار ة االت  لا ت ضد برول ويير لقياد الفرف 

, و ا يقفد بع ر الفرف ال  ام ها الع ر الذي تحددي قاى  (14-13;2014; علوان)ال  تلفة 
 (8;2017; كيطان)  لة الالنيية  ا داا اي تد ل  ا الين  ال رواي ال رل اال لت  لى ال

ف  ن ام ع ر الفرف ال را يع ح لقي ة ال  لة بالتقلت  لى ال رل اال لت ل  لة   ينة ف  عاق 
الفرف, ااا احدى  اايا الن ام ال ائم ها التكييف التلقائ  ف   يااا ال دفا ا   ند ال لا اا 

 (Jakob;2016;3أرتفاع اا ان فال قي ة ال  لة )الفائل ا تم تفحيحة ب
: يقفد بالت ايم ال دار ها ع ر الفرف الذي تحددي قاى ال رل اال لت  التعويم غير النقي -ت

يتد ل  ا قيل الين  ال رواي  ا اق    ر لل ل اع ار الفرف  عتقرك اا تتثر  ليها ب ر قة اا 
 .(2014:15, علوان)بأ رى 
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                       Exchange Control Systemعلى سعر الصرف نظام الرقابة  -3
ف  هذا الن ام يتم تحديد ع ر الفرف ب ر قة ادار ة اتحو ية  ا لانت الدالة , اذ تقام الدالة 
ياضد   ايير  افة  لى اعاس ا تبارا  دا لية يتم الاعتناد اليها لتحديد ع ر الفرف ف   ل 
لية ثبا  اع ار الفرف ,ا ف   ل هذا الن ام نلد اا ل يد ال  ا لا  الاقتفادية اال الية االدا 

ت ضد الى  اافقة  عبقة  ا قيل عل ا  الرقابة ف  الدالة , فتباع ل يد ال تحفلا   ا ال  لة 
الالنيية لعل ا  الرقابة و ا يرتري  نها ل يد ال ت لبا   ا الفرف الالني  ااحياناً يع ح لب ل 

عبد )الن ام  ال  ا لا  اا تتم  ا  لال العاق الحر الكا  لالها  حداد ايرول ف  الااقد لان  ا

 -:(15;2014; علوان), ا هدف ن ام الرقابة  لى ع ر الفرف الى (33-32;2016; الصاحب
 ال حاف ة  لى القي ة ال ارلية بأ لى  ا القي ة الحقيقية لل  لة .  - أ
 ح اية الاقتفاد ال حل   ا ال نافعة الالنيية . - ت
 الحد  ا اعتيراد العلد غير الضرار ة اا غير الاعاعية . -  
 العي رك  لى تعرت رتاس الا اال تلاي ال ارج . - ث
الرغبة ف  تن ية الاحتيالا  االعي رك  لى ق اع التلارك ال ارلية االرغبة ف  تحقيق اهداف  - ج

 عياعة اا   ارعة ضرا  اقتفادية .
 المحور الثاني :السوق المالي

 تطور مفهوم السوق المالية  -اولًا:
ف  ال فر الحديث  ا  دك لاانت ف ا اللانت الاال اا العاق ت ار  فهام العاق الااراق ال الية 

ال ال  لم ي د  حفار ف  إ ار  وان  اي اا ال واا ف  حد ذات  اي ليس رر  اعاع  لالاد 
العاق و ا ها الحال ف  اعااق العلد لذل  يوف  الاد اعيلة اتفال ف ال ييا البائد اال رتري 

 لال الاتفالا  ادى الى عهالة تبادل الااراق ال الية ف  اي  لالاد العاق ال الية, ااا التقدم ف 
 واا اداق  قفير فالعاق أفبح لا يقتفر  لى  واا  حدد اا   يا. اقد ت ار  الاعااق نتيلة 
 هار ال ال ة االتحرر التلاري اااالة القياد اوذل  ت ار الاتفالا  الالكترانية   ا ل ل التلارك 

, (27: 2017،الدعمي)كاا  لى  دار اليام ا ا  لال  نافعة  ال ية وييرك دا ل الاعااق ال الية ت
ااا هذي الاعااق تل ت دار ها ا ف  ت ا ا الن ا الاقتفادي  ا  لال دار اعيت ف  ت يئة 

 (.Jalloh, 2016: 77ال د را  ال افة للاعتث ار ات ا ا تدفقا  راس ال ال )
 المالية مفهوم مؤشرات اداء سوق الاوراق -ثانياً:
يقاايس  تراار ادان عاااق الااراق ال اليااة  عااتاى الاعاا ار فاا  العاااق حيااث يقااام  لااى  ينااة  ااا      

اعااهم الرااروا  التاا  يااتم تااداالها فاا  الاعااااق غياار ال ن  ااة اا ال ن  ااة اا ولاه ااا, اغالباااً  ااا ياااتم 
 ال تراار قياعاا .ا تيااار  ينااة تتاايح لل تراار اا ي وااس الحالااة التاا   ليهااا عاااق ال ااال االتاا  يعااتهدف 
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( , اعيتم الت رق الى  دك ت ار ف ل عااق  ل ترار عااق الااراق ال الياة 66: 2016)يا  حيااي, 
 -ليياا  فها ها  نها:

 ( يوضح مفاهيم السوق 2جدول )
 التعريفات اسم الكاتب ت

2 Zatlavi,2014:189 قيل  ا ايعت دم. ال الية ا اراق عاق  قي ة لقياس تعت دم أداك 
 العاق. لافف ال الييا اال دير ا ال عتث ر ا

1 Alnuaimy,2016,1 
اا ادان  الرروا  أدان اا اضد ل  رفة  ه ة أداك العاق   ترر ي تير

 ال عتقيل  ا دان لقياس  قياس أا لتنيت وأداك العاق وول, ايعت دم
 . ال ترر ترول الت  ل عهم

تقااايس التريااارا  الحافااالة فااا  الاعاااااق الااراق  باااارك  اااا قي اااة رق ياااة  138: 2017,الاديدي 3
 ال الية ا نها عاق الاعهم.

 استخدامات مؤشر اداء سوق الاوراق المالية -ثالثاً:

ل تراااااااااارا  ادان عاااااااااااق الااراق ال اليااااااااااة  اااااااااادك اعاااااااااات دا ا  قااااااااااد تهاااااااااام ال عااااااااااتث ر ا الااااااااااذيا                    
( 44: 2015 ا : )ا اااااااااااا, يت ااااااااااا لاا فاااااااااا  الاعااااااااااااق راس ال ااااااااااال  ااااااااااا اهاااااااااام هااااااااااذي الاعاااااااااات دا

 (35:2014( )دردال,29:2015)يا ديا,
 تاب ااة ادان ال حف ااة الاعااتث ار ة: تيناا  ال تراارا   لااى اعاااس  ينااة تراا ل  ل ا ااة  ااا أعااهم  -1

اهم الراروا  ال ا لاة فا  الفانا ة اا فا  العااق, حياث تا اد وفاانك ال ترار ول اا وانا  ال يناة   ثلاة 
 لاقاة  ردياة يايا التريار فا  عا ر عاهم   ايا االتريار الاذي يحادث لل يد الاعهم ف  العااق )الااد 

 لى  تررا  الاع ار( حيث ت وس  ترر الاع ار لير ل ل يد الاعهم ال تداالة ف  العاق, اتتايح 
لل عتث ر ا ا وانية ال قارنة ييا ال ائد  لى ال حف ة الاعاتث ار ة ادايا ال ائاد فا  العااق الاذي يقيعا  

غباااة ال عاااتث ر باااا دان بفاااارك تتفاااق  اااد ادان العااااق ي ونااا  تراااويل  حف تااا  ال ترااار. افااا  حالاااة ر 
 الاعتث ار ة افق الاعاس الت  تم حعات ال ترر ب الب .

الحواام  لاااى ادان ال ااادير ا ال حتاارفيا: افقااااً لن ااااذج البعااايت لترااويل ال حف اااة الاعاااتث ار ة ي واااا  -2
ال  تارك  رااائياً ت اادل تقر بااً  ائاد العااق لل عتث ر اا يحقق  ائداً  لى  حف ة  ا الااراق ال الية 

) تاعت   دل ال ائد  لى الااراق ال تداالة ف  العاق( الذي ي وع  ال ترر, اهذا ي ن  اا ال دير ا 
يعاات د اا اعاااليت   ااارك فاا  التنايااد يتاقااد  اانهم اا يحققاااا  ائااداً ا لااى  ااا  تاعاات  ائااد العاااق 

 ال ال .
  العاق: ي وا التافل الى ن ت التريرا  الت  ت رأ  لى  ترارا  التنيت بحروة اع ار الاعهم ف -3

قياس حروة العاق  ا  لال اعت دام التحليل التار    االاعاليت الاحفائية لتل  التريرا , اا هذي 
 التحليلا  تفيد ال عتث ر ف  ات اذ قرارات  الاعتث ار ة.
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لاانيهااا ال ه ااة اتلاهااا  النرااا   الت اارف  لااى الاتلاهااا  العااائدك فاا  العاااق االتاا  ت وااس أحااد -4
الاقتفادي, و ا يعا د ال ترر ف  تل ية حرواة النراا  الاقتفاادي  اا بفاارك و ياة حياث يعاهل 

 اعت دا ها برول عر د.
تقدير   ا ر ال حف ة: ب ا اا ال ترر ها   ياار ل  رفاة ادان ال حف اة الاعاتث ار ة فاأا ب قاداري  -5

  ا ال الانحادار يايا   ادل ال ائاد لل حف اة الاعاتث ار ة ا  ادل تقدير   ا رها, االت  ي واا قياعاها ب
ال ائد  لى  حف ة العاق االتا  تقااس يناانً  لاى   ادل ال ائاد ال حعاات اعاعااً  لاى أحاد ال ترارا  

 الت  بأ وانها اا تقيس حالة العاق برول  ام.
 ( يمثل استخدامات مؤشر اداء سوق الاوراق المالية1الشكل )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 ال فدر العايقا داد الباحثة ا ت ادا  ا :  ا المصدر
 مؤشرات قياس اداء سوق الاوراق المالية -رابعاً:

 يقاس ادان عاق الااراق ال الية ب ل ا ة  ا ال تررا   نها:
: هاا  ترار احفااائ  يعات دم لقيااس الادان الكلاا   ISX price indexالمؤشار العااام اساعار  -1

 عااااق  (, اا ي ااارف  ترااار,257,2016االحرواااة ال ا اااة لعااااق الااراق ال الياااة ) ياااد الحوااايم ادلاااال
   قااال برااول   ااثلاً  يواااا  أا     هااا فاا  ايفتاارل ا عااهم أعااااق فاا  للترياارا   قياااس هااا ا عااهم
 (.Kaburu,2012:2العاق)  دان

 (151 :2016,يحقق تكا ا ال ترر الاهداف الاتية : ) نافر ة
 اا يواا لل ترر  راى اقتفادي .أ 
 اا يواا قابلًا للتع ير  .ب 
 اا يرا   القاا د الاحفائية   .ج 
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 : يقاس حلم العاق ال ال  ب ترر ا اعاعيا ه ا:حجم السوق  -2
: ات د القي ة العاقية  ترراً لقياس  Market Capitalization Index مؤشر القيمة السوقية - أ

 ( .35: 2007,حلم العاق ات ار نرا   )ودااي 
: اا هذا ال ترر يرير الى  دد الرروا   Number Of Companiesالشركات مؤشر عدد - ت

ال درلة ف  عاق الااراق ال الية )العاق ال ن  ة( اذ ت وس الا ادك ف   دد الرروا  الت ار ف  
 (.66:2015,العاق بفارك  ا ة)يا  حيااي 

 : يقاس عيالة العاق ب ترر ا اعاعييا ه اسيولة السوق المالي -3
ها  ا ال تررا  ال ه ة الت   :Shares Turnover Ration (TRN) ترر   دل الداراا  - أ

تقيس عيالة عاق الااراق ال الية, ايحتعت قي ة هذا ال ترر ب ر قتيا الاالى ي ثل قي ة الاعهم 
 (:13:2017,ال تداالة ونعبة  ئاية  ا القي ة العاقية افق ال  ادلة الاتية )فاضل

= (𝑻𝑹𝑵)دل الداراا   
قي ة الاعهم ال تداالة 

القي ة العاقية الال الية 
.................)2) 

      

االا رى تت ثل  لى  دد الاعهم ال تداالة  عهم رروة  ا  لال فترك ا نية  ا  نعابة الى رأس 
 -ال ال الاع   " دد الاعهم ال وتتت يها" افق ال  ادلة الاتية:

=(𝑻𝑹𝑵)دل الداراا   
 دد الاعهم ال تداالة للاعهم
راس ال ال الاع   للرروا  

................)3) 
 

: ي د هذا ال ترار قي اة  اا ياتم تداالا   اا trading volume index(TV) مؤشر حجم التداول - ت
(, ايحتعت قي اة هاذا 67:2015,اعهم اعندا  ابأع ار   تلفة  لال  دك ا نية   ينة )يا  حيااي 

  -(:313 :2017,ال ترر افق ال  ادلة الاتية )الرالي 
 (4ع ر العهم  لال تل  الفترك  ......) X( =  دد ا عهم ال وتتت يها TVحلم التداال )

 

: يرااير الااى  اادى عااي رك  اادد قلياال  ااا  Market Concentrationالسااوق  تركيااز درجااة -4
الرروا   لى العاق ات د درلة ترويا ال رتف ة ا ر غير  رغات في  لتتثر  لى العاق برول علي  

( , ايقاااس هااذا ال تراار  ااا  االال رعاا لة العاااقية  كياار  راار 201579:,) فاا فى ادااا ياا اااا 
العااااقية اتقااااس رعااا لة العااااقية افاااق راااروا  ال درلاااة فااا  العااااق ال اااال  نعااابة الاااى ال اااال  القي اااة 

 (,115-114 2006:,ال  ادلة الاتية: )رريد

=رع لة العاقية
 قي ة الاعهم ال درلة ف  العاق 

النات  ال حل  الال ال 
(..................5) 
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 المبحث الثالث : الاطار العملي
 المحور الاول: اختبار فرضيات الدراسة

 اساليب التحليل الوصفياولًا: 
االتراات   Central Tendency Measureيضاا ا هااذا التحلياال حعااات  قاااييس النا ااة ال روا ااة 

Dispersion Measure   ( 3 اضح ف  لدال رقم ) الدراعة, او الل يد  تريرا 
 ( مقاييس النزعة المركزية والتشتت3جدول رقم )                      

 

Statistics 
 الطعر الطوقا تركيز الطوق المؤشرات الاحصائية

 467 467 عدد القيم
 1261.88 0.003996 الوس  الحطابا

 1262 0.003942 الوسي 

 1220 00186707. المنوال

 34.53204 0.000507 الانحراف المعيا ي

 172 0.007013 المدى

 1207 0.001867 اقل قيمة

 1379 0.00888 قيمة علىا
 spss: من اعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج المصدر                                 

 

 :Correlation Analysisتحليل الارتباط  ثانياً:
البحاااث ا حاالاااة   رفاااة الااااد  لاقاااة يااايا  ا دراعاااة الارتباااا  يااايا ل ياااد  تريااار  قاااركياااتم فااا  هاااذا الف

ا اتم  ال تريرا  ا  رفاة اي  تريار ا الاقااى ارتبا اا اايه اا الاقال ارتبا ااً اهال ال لاقاة   ناياة ام لا ,
 Linear Correlation Coefficientذل   ا  الال حعاات   ا ال الارتباا  ال  ااااااااااااااااااااااااااااااا  البعايت 

اترااير القي ااة ال البااة  (1+)ا  (1−)ذ اا قي ااة   ا اال الارتبااا  تتاارااك  ااا ياايا ياايا ال ترياارا  , ا
الااى ال لاقااة ال رديااة ياايا ال ترياار ا "اي ياااداد احااد ال ترياار ا يا ااادك ال ترياار الا اار اال وااس فااحيح" 
االقي ااة العااالبة الااى ال لاقااة ال وعااية "اي يقاال احااد ال ترياار ا يا ااادك ال ترياار الا اار اال وااس فااحيح" 

اا )  ( الاى   اا الااحاد دل ذلا   لاى قااك ال لاقاة اتراير ال لا اة ) ( ال  ا   اول ا اقترت   ا ال
ال لاقاة يايا   ف  ال ترر  لى التااال  ,ا اا تحليال 99%ا 95%الاد ثقة ا  ناية احفائية  قدارها

اافقااً  Pearson Correlation Coefficient  تريارا  الدراعاة باعات دام   ا ال ارتباا  ييرعااا 
 -: ال ثيتة تييا ةللفرضي

 ااا ياايا العاا ر العاااق   95%لاااد  لاقااة  وعااية ضاا يفة القاااك ذا    نايااة احفااائية يثقااة  قاادارها   - أ
 العاااق  اترويااااننااا ناارفل فرضااية ال اادم " اادم الاااد  لاقااة   نايااة  ااا ياايا العاا ر  العاااق, اياترويااا 

العااق  العااق  اترويااالعاق " انقيل الفرضية اليديلة الت  تانة " يالااد  لاقاة   ناياة  اا يايا العا ر 
  .-0.097"حيث يلغ   ا ل الارتبا  ال    البعيت  



 2018 -بغداد  /وقائع المؤتمر العلمي التخصصي الرابع للكلية التقنية الإدارية       

 
144 

 ااا ياايا عاا ر النافااذك  95% الاااد  لاقااة  رديااة ضاا يفة ذا    نايااة احفااائية يثقااة  قاادارها  - ت
 اترويااادم " ادم الاااد  لاقاة   ناياة  اا يايا عا ر النافاذك انناا نارفل فرضاية ال ا العااق, اياتروياا 

العااق  النافاذك اترويااالعاق " انقيل الفرضية اليديلة الت  تنة " يالاد  لاقة   ناية  اا يايا عا ر 
 .0.112*"حيث يلغ   ا ل الارتبا  ال    البعيت 

 : Regression Analysisتحليل الانحدارثالثاً: 
( , عاا ر النافااذكعاا ر العاااق ا  نايااة ال ترياار التاضاايح  ) إثااريهاادف هااذا التحلياال الااى   رفااة      

 ,يتض ا:(ترويا العاق ) لى ال ترير ال  ت د 
 على المتغير التابع تركيز السوق: )سعر السوقي( المتغير التوضيحي تأثير  -1
  لى ال ترير ال  ت د  ترويا العاق:  )ع ر العاق (التاضيح   ال ترير تأثيرا ذ    

EXbay  111
 

 اذ اا:
𝑦1 )ي ثل ال ترير ال  ت د )ترويا العاق : 
a الحد الثاي : 
1b. ال يل الحدي لل ترير الع ر العاق: 
1X. ال ترير التاضيح  الع ر العاق: 
E  يضم ل يد ال تريرا  الت  لم تت ذ بالحعباا(.: ت ثل ال  أ ال راائ( 
%  ا التريرا  ال الادك ف   1عاهم ينعبة ال ترير التاضيح  "الع ر العاق " يتييا اا  -1

 % .99ترويا العاق ا ا ال تريرا  الا رى فتعاهم ينعبة 
( ادذل  3.86اللدالية البالرة ) F( اه  اكير  ا قي ة 4.416ال حتعبة ) Fوان  قي ة  -2

لل ترير التاضيح  العايق  لى  ترويا نرفل فرضية ال دم الت  تنة ب دم الاد تاثير   ناي 
لل ترير التاضيح  العايق  لى ترويا فرضية اليديلة الت  تنة يالاد تاثير   ناي العاق .انقيل ال

  العاق.
  )الع ر العاق (  لى ال ترير التابد ترويا يلر  قي ة ال يل الحدي لتاثير ال ترير التاضيح -3

)الع ر العاق ( ب قدار  اهذا يدل  لى ان  ول ا ياداد ال ترير التاضيح ( 0.000001424العاق )
 .(0.000001424احدك ااحدك يقل ال ترير التابد ترويا العاق ب قدار)

 ا قي ة اللدالية  كيرا( 2.102)لل ترير ال عتقل) ع ر العاق ( البالغ ال حتعبة tيلر  قي ة  -4
الت  تنة يالاد تأثير   ناي لل ترير اليديلة فأا التأثير   ناي أي اننا نقيل فرضية  "1.65"البالرة 

.ابالتال  فاا ال  ادلة التقدير ة عتفبح بالرول  ع ر العاق   لى ال ترير التابد ترويا العاق 
 التال :

 

1

^
40.00000142006.0 Xy  
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 تاثير المتغير التوضيحي"سعر السوقي" على المتغير التابع تركيز السوقنتائج ( 4الجدول)

 التفاصيل

 المتغيرات

 t-testقي ة 
 قي ة ال يل الحدي ال حتعبة Fقي ة  Beta ال حتعبة

 0.000001424 4.416 -0.079 2.102 لسوقيسعر ا

R Square= 0.009 

 spss: من اعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج المصدر

ا ا الرول  الاعائل.اهم  أحدتحليل اليااق  ي تير  ال فترل, فاااليياا فحة الان اذج الر اض  
اهذا يتود  P-Plotادناي نلاحظ اا تاا د اليااق  ي ضد للتاا د ال يي   ف  الرعم الاال اا تبار 

 فحة الان اذج الر اض  ال فترل.
 لتركيز السوق  P-Plot التوزيع الطبيعي واختبار ( 2شكل )

 
 spssاعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر

 

 "سعر النافذة" على المتغير التابع تركيز السوق: تاثير المتغير التوضيحي -2
  لى ال ترير ال  ت د ترويا العاق: ال تريرا  التاضيحية  ا ذ تاثير 

EXbay  111
 

 اذ اا:
𝑦1 )ي ثل ال ترير ال  ت د )ترويا العاق : 
a الحد الثاي : 
1b.ال يل الحدي لل ترير ع ر النافذك: 
1X.ال ترير التاضيح  ع ر النافذك: 
Eل يد ال تريرا  الت  لم تت ذ بالحعباا(. : ت ثل ال  أ ال راائ  )يضم 
%  ا التريرا  ال الادك ف  ترويا  1عاهم ينعبة ال ترير التاضيح  "ع ر النافذك" يتييا اا  -1

 % .99العاق ا ا ال تريرا  الا رى فتعاهم ينعبة 
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( ادذل  نرفل 3.86اللدالية البالرة ) F( اه  اكير  ا قي ة 5.944ال حتعبة ) Fوان  قي ة -2
ترويا العاق انقيل  لتاضيح  العايق  لىلل ترير افرضية ال دم الت  تنة ب دم الاد تاثير   ناي 

  لل ترير التاضيح  العايق  لى ترويا العاق.فرضية اليديلة الت  تنة يالاد تاثير   ناي ال
)ع ر النافذك(  لى ال ترير التابد ترويا يلر  قي ة ال يل الحدي لتاثير ال ترير التاضيح   -3

)ع ر النافذك( ب قدار  اهذا يدل  لى ان  ول ا ياداد ال ترير التاضيح ( 0.000006799العاق )
 .(0.000006799احدك ااحدك ياداد ال ترير التابد ترويا العاق ب قدار)

اكير  ا القي ة اللدالية " 2.438( البالغ "النافذكلل ترير ال عتقل )ع ر  ال حتعبة t يلر  قي ة -4
اي اننا نرفل فرضية ال دم الت  تنة ب دم الاد تأثير   ناي انقيل " فأا التأثير   ناي 1.65"

 لى ال ترير  (النافذك)ع ر الفرضية اليديلة الت  تنة يالاد تأثير   ناي حقيق  لل ترير ال عتقل
 فبح بالرول التال :(.ابالتال  فاا ال  ادلة التقدير ة عتالتابد )ترويا العاق 

1

^
90.00000679004.0 Xy  

 

 تاثير المتغير التوضيحي"سعر النافذة" على المتغير التابع تركيز السوق نتائج  (5الجدول)

 التفاصيل

 المتغيرات

 t-testقي ة 
 ال حتعبة

 
Beta  قي ةF قي ة ال يل الحدي ال حتعبة 

 0.000006799 5.944 0.112 2.438 لنافذةسعر ا
R Square= 0.013 

 

 SPSS: اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

اليياا فحة الان اذج الر اض  ال فترل ,فاا تحليل اليااق  ي تير احد اهم الاعائل . ا ا الرول 
اهذا يتود  P-Plotادناي نلاحظ اا تاا د اليااق  ي ضد للتاا د ال يي   ف  الرعم الاال  اا تبار 

 فحة الان اذج الر اض  ال فترل.
 لترويا العاق  P-Plot التاا د ال يي   اا تبار ( 3رول )

 
 spssاعداد الباحثة اعتماداً على مخرجات برنامج : المصدر 
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 التحليل الوصفي والقياسي لمتغيرات الدراسة -المحور الثاني:
 Augmented Dickey-Fuller testاولاً: اختبار 

يعت دم لا تبار اعتقرار ة العلعلة الا نية حيث اا العلعلة الا نية ال عتقرك تتدي الى نتائ        
دقة لذل  ت تير ال  اك الاالى ف  تحليل ييانا  العلعلة الا نية ها ا تبارها لتحقيق رر   أكثر

  نية غير ال عتقركالاعتقرار ة برية تلنت  هار  رولة الانحدار الاائف الذي ي هر ف  العلاعل الا 
ذا       وان  العلعلة الا نية غير  عتقرك يتم ا ذ الفراق الا نية لها والفرق الاال "الفرق ييا  اا 

القي تيا ال تتاليتيا لقيم العلعلة الافلية" اا الفرق الثان  " الفرق ييا القي تيا ال تتاليتيا لقيم 
لا تبار وان  العلعلة ب د ا ذ الفرق الاال" اهوذا حتى تفبح العلعلة  عتقرك. ا ا ت ييق هذا ا

 .النتائ  و ا ف  اللدال ادناي
 Augmented Dickey-Fuller test( اختبار 6جدول )

 المتغيرات
Augmented Dickey-Fuller test 

 الفرق الاول البيانات الاصلية

 معنوي 1.0000e-03 غير معنوي 0.8009 سعر النافذة

 معنوي 1.0000e-03 غير معنوي 0.8398 السعر السوقي

 معنوي 1.0000e-03 غير معنوي 0.1475 تركيز السوق

 MATLAB: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

لام تكاا ( ع ر النافاذك االعا ر العااق  اتروياا العااق اا ال تريرا  ) (6رقم ) نلاحظ  ا اللدال     
  الا اارى اا لااري الت ا اال بالا تبااار الا ب ااد ا ااذ الفاارق الاال لهااا ب ااد ذلاا  افاابح   عااتقرك  عااتقرك 
 ال تريرا   د قيم الفرق الاال لها. لهذي

 Johansen co-integration testثانياً: اختبار التكامل المشترك لجوهانسن 
 اأكثاريعت دم لتحديد ال لاقة التكا لية ييا ال تريرا  ايعت دم  ند ا يواا  ادد ال تريارا  اثنايا     

"  قايال الفرضاية اليديلاة " rاتكاا فرضية ال دم "اا  دد  تلهاا  التكا ال تكااا اقال  اا  ادد   ايا 
 " rاا  دد  تلها  التكا ل تكاا تعااي 

 اختبار التكامل المشترك لجوهانسن( 7لدال )
 المعنوية احصاء الاختبار الفرضية المقبولة عدد المتغيرات

0 1 2530.6020 0.0010 

1 1 2112.5846 0.0010 

2 1 1611.3717 0.0010 

 MATLAB: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر
وانا    ناياة اي رفال فرضاية  ( اا نتائ  ا تبار لاهانعاا7نلاحظ  ا  لال اللدال رقم )       

 تااانياا ال ادم اي الاااد  تلهااة للتكا اال ال رااتر  ياايا  ترياارا  البحاث الا اار الااذي يتوااد الاااد  لاقااة 
اهاذا  (تروياا العااق اال  ت ادك للبحاث ) )عا ر النافاذك االعااق (  ا لة الالال يايا ال تريارا  ال عاتقلة
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 اا الااد تكا ال  راتر  يايا ال تريارا  يوااا  دالتأكا الاائاف, اب اديتود  دم ا وانية الااد الانحادار 
 .العيييةالران ا تبار  بالإ واا

 

  Granger Causlaity السببيةثالثاً: اختبار كرانجر لتحديد العلاقة 
يايا ال تريارا  العاابقة ا ناد  عاتايا    تلفاة  عيييةيعا د هذا الا تبار للكرف يالاد  لاقة       

اتكاااا ,  ااا الاااد تكا اال  رااتر  ياايا ال ترياارا  العااابقة التأكاادعااي ا ب ااد  Lags ااا الرلاااع الا ناا  
 الفرضيا  الا تبار و ا يل :

 ال ترير ا.فرضية ال دم:  دم الاد  لاقة عييية ييا 
 ال ترير ا.الفرضية اليديلة: الاد  لاقة عييية ييا 

 السببية  العلاقة لتحديد كرانجر ( اختبار8جدول )
 LAGالفرق  المتغير التابع المتغيرات التوضيحية P_Valueالمعنوية  التعليق

 وجود علاقة

 معنوية

1.0000e-03  

 سعر النافذة

 السعر السوقي

 

 تركيز السوق

 

0 

 1.0000e-03 1 

 1.0000e-03 2 

 1.0000e-03 3 

 MATLAB: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

 الااد  لاقاا  عاييية   ناياة الل ياد ال تريارا  ال  ت ادك الفتارا  اب اان (8) رقامنلاحظ  ا اللدال 

1,2,30,. 

 الاستنتاجات والتوصياتالمبحث الرابع: 
 الاستنتاجاتاولًا: 
اتباع الحوا ة االين  ال رواي لع ر الفرف الثاي  لا يع ح يتقلت ع ر الفرف اي ان  لا  -1

 يعتليت لقاى ال رل اال لت.
 -الاحفائ  ل تريرا  البحث تم التافل للاعتنتالا  الآتية:تحديد اللانت  -2
الاد  لاقة  وعية ض يفة اذا    ناية احفائية ييا ع ر العاق  اال تريرا  التاب ة ترويا  - أ

 العاق.

 الاد  لاقة  ردية ض يفة اذا    ناية احفائية ييا ع ر النافذك اترويا العاق. - ت
,يين ا )ع ر النافذك(  لى ال ترير التابد ترويا العاق  لل ترير ال عتقل حقيق الاد تأثير   ناي  -  

 ترويا العاق. لا يالد تأثير   ناي لل ترير ع ر العاق   لى ال ترير التابد
اا ال تريرا  )ع ر النافذك االع ر العاق  اترويا العاق(  ا ا  لال ا تبار ديو  فالر تيين  - ث

لم تكا  عتقرك الا ب د ا ذ الفرق الاال لها ب د ذل  افبح   عتقرك ا لري الت ا ل بالا تبارا  
 الا رى لهذي ال تريرا   د قيم الفرق الاال لها.
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 لاقاة تااانياة  ا لاة الاد  تلهة التكا ل ال رتر  ييا  تريرا  البحث الا ر الذي يتود الاد  - ج
 .()ترويا العاق  الالل ييا ال تريرا  ال عتقلة )ع ر النافذك االعاق ( اال  ت دك للبحث

 ا  لال تحليل درلة ترويا عاق ال راق ل اراق ال الية تيين  ان  لا يالد  نافعة قاية ييا  -3
 الرروا  ال درلة ف  عاق ال راق ل اراق ال الية .

 

 التوصياتثانياً: 
ينبر   لى الين  ال رواي ت فيل اع ار الفارف اذلا  لتراليد الفانا ة ال حلياة فياتدي الاى  -1

 ا ادك الفادرا  ات فيل الااردا .
ينبراا  اتباااع ن ااام عاا ر الفاارف ال اارا  ااا قياال اليناا  ال رواااي  ااا قياال اليناا  ال رواااي اذلاا   -2

 فرف ااحدك.لع اك لقي ة ال  لة بالتقلت  لى ال رل اال لت ل  لة   ينة ف  عاق 
اتباع ن ام رقابة  لى ع ر الفرف ب ر قاة حو ياة اادار اة اذلا  لح اياة الاقتفااد ال حلا   اا  -3

 ال نافعة الالنيية.
تافاا  الباحثااة يت ااا ر نرااا  العاااق ال ااراق لاا اراق ال اليااة ليضاا ا الاااد  نافعااة قايااة ياايا  -4

 الرروا .
 

 المصادر: 
 العربية المصادر :اولاً 
 :الكتب . أ
"سياسة الصرف الاجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية دراسة تحليلية اثار   اعى,لحلا  يا اري, -1

-"  وتباااة حعاااا ال فااار ة لل با اااة االنرااار االتاا اااد, ييااارا الاقتصاااادية لسياساااة الصااارف الاجنباااي
 م.2010ليناا,

ات النظااام المااالي واقتصاااديات الاسااواق ياساساا"ا يااا ياا اااا,  ح ااد,   يااد الل يااف,  فااي فى -2
 م. 2015ليناا, -ييرا   وتبة حعا ال فر ة للنرر االتاا د, ال ب ة الاالى, ,مالية"ال
 :والاطاريح الرسائل . ت
،" تغيرات سعر الصرف اليورو والدولار واثرها على المبادلات التجارية الخارجية  برداد, ا اا -1

ولية ال لام الاقتفادية ا لام التعيير, اللاائر , –, رعالة  العتير, لا  ة اهراا الجزائرية"
 م.2013

دراسة حالة -"دور الاسواق المالية العربية في تمويل التجارة الخارجية ،يا  حيااي, ع يحة -2
 ح د  دالية, لا  ة, ا راحة دوتاراي ف  ال لام التلار ة ت فة تلارك بعض الدول العربية"

 م.2015بعورك, اللاائر,- يضر
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مخطر سعر الصرف على اداء محفظة ااوراق المالية دراسة حالة بورصتي  "اثر,  نية, رداش -4
قافدي  اال حاعيية, لا  ة, رعالة  العتير ف  ال لام ال الية "2010عمان والسعودية لفترة 

 م.2012,قعم  لام التعيير,التعيير  لام ا االتلار ة الاقتفادية, ال لام ولية -ارقلة- رداك
النماذج القياسية  باستعمال"محاولة التنبؤ بمؤشرات الاسواق المالية العربية  ،ا ينةدردال,  -5

ا راحة دوتاراي ف  ت فة نقاد ادنا  ا الية, لا  ة  ،دراسة حالة :مؤشر سوق دبي المالي"،
 م.2014اللاائر,-اي  بور يلقايد ,تل عاا

", ا راحة دوتاراي, لها،"معوقات اسواق الاوراق المالية العربية وسبل تفعيياوعان   ,رريد -6
 م.2006لا  ة اللاائر, ولية ال لام الاقتفادية ا لام التعيير ,

"اثر بعض المتغيرات الاقتصادية على سعر الصرف الدينار الاديدي,  راك هادي عال ,  -7
–" , رعالة  العتير ,لا  ة برداد العراقي مقابل الدولار الامريكي بحث تطبيقي في البنك المركزي 

 م.2017ال ال  للدراعا  ال حاعيية اال الية ,برداد,ال  هد 
, رعالة  العتير ف   ،"دور اسواق الاوراق المالية في ادارة المحفظة الاستثمارية"ا اا, ع اد -8

 م.2015قعم ال لام الاقتفادية , ولية ال لام الاقتفادية االتلار ة ا لام التعيير , 
دالة الطلب على النقود وسعر  استقراريهن "تحليل العلاقة بي يد الفاحت ,  يس ر د ,  -9

ولية الادارك -", رعالة  العتير ,لا  ة بردادم2013-1991الصرف الدينار العراقي للمدة 
 م.2016االاقتفاد ,

"تحليل وقياس العلاقة بين اسعار النفط واسعار الصرف في دول حعيا حعت الله, , لااا  -10
ولية الادارك االاقتفاد , برداد ,  –, رعالة  العتير , لا  ة برداد مختارة مع اشارة خاصة للعراق" 

 م.2014
"اثر حجم التداول على اسعار الاسهم للشركات المدرجة في بورصة عمان عفياا ,, فاضل -11

,رعالة  العتير ف  ت فة  الية ال تععة ,ولية ال لام الاقتفادية "2016-2015للفترة 
 م.2017االعيير اال لام التلار ة,

،"سعر صرف الدينار ما بين الاحتياطات ومتطلبات الاستقرار   ارج , حعيا   ااا  هاس  -12
, رعالة  العتير , لا  ة برداد , ولية الادارك  "2013-1990السعري في العراق للمدة 

 م. 2015االاقتفاد, برداد , 
ة حالة ا ردا ) لال  نافر ة, الة ,"اثر العياعة ال الية  لى ادان عاق الااراق ال الية دراع -13

(", ا راحة دوتاراي ف  ت فة اقتفاديا  النقاد االينا  االاعااق ال الية, 1990-2014الفترك 
 م.2016بعورك , , ولية ال لام الاقتفادية ا التلار ة ا لام التعيير , –لا  ة  ح د  يضر 
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